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Eczacibas1 Yatirim Ortakhg Anonim Sirketi’nin Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Eczacibas1 Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Arahk 2014 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarmni denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket y&netimi; finansal tablolarm Tirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin énemli yanhslik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
ytiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasmn igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, isletme yoOnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmin ~ uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmn, goriisiimiiziin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tiizel kisiliklerden bir veya
birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir iiye firma ayri ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) msterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve ye firmalarinin yasal yapisinin detayh agiklamasi www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Eczacibagi Yatirim Ortakhig1 Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin
ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuigtir.

TTK’min 402 nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK’nin 398 inci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 2 Mart 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

W\QM——

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 2 Mart 2015
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslar1 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

VARLIKILAR
Dénen varhklar 48.646.622 40.335.124
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 9.271.486 7.351.836
Finansal Yatirimlar 5 39.348.050 32.657.001
Ticari Alacaklar - 307.542

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - 124.192

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 19 - 183.350
Diger Alacaklar 7 251 369
Pesin Odenmis giderler 11 25.177 18.376
Diger Donen Varliklar 12 1.658 -
Duran varhklar 15.627 7.218
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 11.977 7.218
Pesin Odenmis Giderler 11 3.650 -
TOPLAM VARLIKLAR 48.662.249 40.342.342
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 482.349 186.052
Ticari Borglar 6 459.263 72.615

Miskili Taraflara Ticari Borglar 19 450.790 70.141

[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8.473 2,474
Diger Borglar 7 1.498 23
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 8.662 10.116
Kisa Vadeli Karsiliklar 12.926 103.298

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa

Vadeli Karsiliklar 10 4.037 9.457

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 9 8.889 93.841
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 521 14.482

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin :

Uzun Vadeli Karsiliklar 10 521 14.482
OZKAYNAKLAR 48.179.379 40.141.808
Odenmis Sermaye 13 21.000.000 21.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 13 1.372.944 1.372.944
Paylara Iliskin Primler/ Iskontolar 13 134.454 134.454
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelir 528 528
-Aktiieryal kayip kazang 528 528
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 1.924.280 1.829.710
Gecmis Yillar Karlari 13 15.709.602 19.021.054
Net Dénem Kary/(Zarari) 8.037.571 (3.216.882)
TOPLAM KAYNAKLAR 48.662.249 40.342.342

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

1



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIM GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Geg¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 58.165.272 103.067.970
Satislarin Maliyeti (-) 14 (48.694.736)  (104.656.810)
Briit Kar/(zarar) 9.470.536 (1.588.840)
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (1.260.083) (1.290.292)
Pazarlama Giderleri (-) 15 (253.571) (330.200)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 82.838 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (2.149) (7.550)
Esas Faaliyet Kary/ (Zaran) 8.037.571 (3.216.882)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Karn /(Zarar) 8.037.571 (3.216.882)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 17 - -
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 17 - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
Kar/(Zarar) : 8.037.571 (3.216.882)
Pay basina kazang / (kayip) 18 0,3827 (0,1532)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT
DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Geg¢mis Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

DONEM KARI/(ZARARI) 8.037.571 (3.216.882)

DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden

Simflandinlmayacaklar - 528
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazang/(Kayplari) 10 - 528

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar

DiIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) - 528

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 8.037.571  (3.216.354)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
3
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

1 Ocak-

Referanslar1 31 Arahk 2014

Cari Donem Geg¢mis Donem

1 Ocak-

31 Aralik 2013

A- Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akislar

Donem kar1 / (zarar1) 8.037.571 (3.216.882)
Doénem net kary/ zarar1 mutabakat ile ilgili

diizeltmeler:

Faiz geliri, net 14 (793.889) (907.613)
Itfa gideri 8 7.218 7.875
Kidem tazminati karsiligi 10 (13.961) 6.575
Izin karsihg: 10 (5.420) 3.907
Karsilik giderleri 9 43.226 8.991
Finansal yatirmmlar deger artiglari (3.182.206) (2.350.266)
Isletme sermayesindeki degisim Oncesi

faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akim 4.092.539 (6.447.413)
Finansal yatirimlardaki azali (3.637.020) 7.459.309
Ticari alacaklardaki azalig 307.542 71.528
Diger alacaklardaki (artis) / artis 118 (222)
Diger donen varliklardaki artig (8.459) (8.472)
Diger duran varliklardaki azalis (3.650) 1.212
Ticari borglardaki artig 386.648 (1.011)
Diger borglardaki ve ¢aliganlara saglanan faydalar

kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 21 (377
Alnan faizler 4-14 792.885 907.151
Faaliyetlerden elde edilen net nakit 1.930.624 1.981.705
B- Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Maddi olmayan duran varlik alimlari 8 (11.977) -
Yatirim Faaliyetlerinden kullanilan net nakit (11.977) -
C- Finansman faaliyetlerinden nakit akislan

Odenen temettii 13 - (1.155.000)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit - (1.155.000)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.918.647 826.705
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 7.350.315 6.523.610
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 9.268.962 7.350.315

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A. S-
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibas1 Yatirim Ortakhgi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem géren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gergevesinde;
a)  Ortaklik portfSyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfdy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklarm durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

¢)  Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayis1 2°dir (31 Aralik 2013: 2).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad.Tekfen Tower No:209 Kat:6 Levent /Istanbul

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibariyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimma iliskin olarak herhangi bir karar
almmamigtir. Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

S‘irket’in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 2 Mart 2015 tarihinde
yénetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal
tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iligskin Temel Esaslar
TMS’ve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirilirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas
almmustir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. o
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

TMS’ve Uygunluk Beyani (Devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Sdenen tutarm gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarthinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustr.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinmn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donemde muhasebe politikalarinda
dnemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlan etkileyen TMS’de vapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2014 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirim Sirketleri’

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazamlabilir Deger
Actklamalar!

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliig’

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler!

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri’

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
? Degisikligin yayimlandig1 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gecerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10°a eklenen hiikiimler gergevesinde yatirim isletmesi tanimim karsilayan
isletmelerin tiim bagh ortakliklarm gergege uygun defer farkini kir veya zarara yansitarak olgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarmn netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler ozellikle ‘cari dénemde yasal
olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip> ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine
aciklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamlabilir Deger Actklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger distikliigiine ugramig
varliklarin geri kazanilabilir tutarmm 6lgiimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla smirl tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflari
degistirilmigtir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin

Devamlilig:

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasinin veya sonlandirilmasinin séz konusu olmayacagma, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agikhik getirilmistir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gergeklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iliskin olarak bir borg
mubhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde
degistirilmistir.
“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsaml gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilastirmali

tutarlar dahil) islem tarihinde gegerli olan déviz kurundan cevrilir.”

c) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamugtir:

TFRS 9 Finansal Ara¢lar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalar icin Zoruniu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

2010-2012 Dénemine Iliskin Y1llik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39!

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40’

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igcin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi ?

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36

ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

' 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
?31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varliklarin simuflandiriimas: ve 6lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6lgiimii ve kayitlardan gikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
24  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devam)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013°te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yaymlanmamstir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar
Bu degisiklik calisanlarin veya iigiincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagh olmalar1 durumunda
hizmet d6nemleri ile nasil iligkilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarmm hizmet

yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iligkin
hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarmi degistirirken ‘performans
kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlarii getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle 6lciiliir.
TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bélimlerine uygulanmasinda yonetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasmi zorunlu kilar, ve bolim varliklari toplammmn

isletme varliklar1 toplami ile mutabakatmun ancak bglim varliklarinin raporlanmasi durumunda
gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39°a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve
bor¢larm iskonto edilmeden 6l¢iilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varhigin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarmna gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu ydneticilere 5denmis veya denecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlasmanin kendi finansal tablolarmda miisterek anlasma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagh gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullamlan
gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye agiklik getirir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Agitklanmas:

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yénteminin kullanilmasim uygun olmadigma agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdrii olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhgmn gelir
Olgtimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ckonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligm kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullamlmasmin uygun olmadigi goriisiinii de ileri siirmiistir. Bu degisiklik ayrica bir
varligim kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen
digiislerin bir varhgm, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varhga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar smiflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gore
Olglilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasiu belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tastyic bitki’ tarimsal iiriinlerin {iretimi veya temini icin kullanilan, bir dénemden
fazla iirin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalint1 satislar disinda tarimsal iiriin olarak satilma olasiliginin
¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmustir. Bu standartta tastyici bitkilerden yetistirilen
tiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinmn da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulanmas: ve

* TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
agiklamasini 6ngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustur.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde smiflandiriimaktadir (Dipnot 4).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dolayh sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
Iligkili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarma uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Dipnot
19).

Finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal

varliklar, alim-satim amaglh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz

~olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amaglhi finansal varliklar ilk olarak kayda almmalarinda ger¢ege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda almmalarm izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alim-
satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari™na dahil edilir. Alim-satim amagli menkul
degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergefe uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya cikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilan hisse senetleri
gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amagh menkul kiymetler iglem tarihi esasma gore kayda alnmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliilik, miisterilere borglar hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo™), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabmna ters repo alacaklari
olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varhigm kullalabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden
yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarim izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azahislarnin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari
tizerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3-5 yilda itfa edilmektedir.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarn kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigim belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinmn defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi
durumunda, deger diisiikliigii tutarmnimn belirlenebilmesi igin varliklarm, varsa, geri kazamilabilir tutari
oletliir. Bir varhgmn geri kazanilabilir tutarmmn 6lgiilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iliskili nakit
yaratan birimin geri kazamlabilir tutarim Slger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Sirket varliklar:
makul ve tutarli bir tahsis esasmnin belirlenmesi i¢in en kiigiik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Bir varhgmn (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varhigm (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Igili
varligin yeniden degerlenen tutarla olgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar
i¢inde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak
dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararmim sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligmn (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazamlabilir tutar igin yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilr. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in nceki
dénemlerde varlik i¢in deger diisiikligii zararmnmn ayrilmamis olmasi durumunda ulasacag: defter degeri
asmamaldir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikee, deger diisiikliigii zararina
iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varhign deger
diisiikliigli zararimn iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate alinir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasi’na
gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir. 31 Aralik 2014
itibartyla ABD Dolari islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 2,3189 TL, Avro islemlerinde kullanilan
d6nem sonu kuru 2,8207 TL, Ingiliz Sterlini islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 3,5961 TL’dir.
(31 Aralik 2013: 1 ABD Dolar1: 2,1343 TL, 1 Avro: 2,9365 TL, 1 Ingiliz Sterlini: 3,5114 TL). (Dipnot
20).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatrim fonlar1 harig) ile aymi nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliiii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla
birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibartyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun
30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden
istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasm %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur.
Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0°a indirilmistir (Dipnot 17).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri
Gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araglarmm kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasima gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.S.” ye
verilen komisyon ve damsmanlik iicretleri ile Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy
yonetim icretlerinden olusmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Calsanlara saglanan faydalar
Kidem tazminatlar:

Tirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi  (“TMS 197) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tamimlanmis emeklilik fayda planlart
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarm emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmnin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamh gelir altinda
mubhasebelestirilmistir. (Dipnot 10)

Kar payi ve ikramiye odemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonras: sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagh
bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN

DIPNOTLAR ’
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yiikiimliiligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve séz konusu yiikiimliilik tutarmnin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibartyla yikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanm en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiliin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini
nakit akimlarmi kullanarak 6lgiilmesi durumunda sdz konusu karsihgm defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanimn bir kismi ya da tamamunn iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Slgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot

9).
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Pay basina kazanc

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karmn, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur
(Dipnot 18).

2.5  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarn hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varhik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarmn yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu ortakhik portfSyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamistir (31 Aralik
2013: Yoktur).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklari ' 8.648.386 6.877.288
VIOB nakit teminat 623.016 474.467
Bankalar 84 81
Toplam 9.271.486 7.351.836

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerlerini iginde yer alan ters repo alacaklarmm agirlikh
ortalama faiz oram %10,07’dir ve vadesi 1 giindiir (31 Aralik 2013: Agirlikli ortalama faiz orani %6,84
ve vadesi 1 giindiir).

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Hazir degerler 9.271.486 7.351.836
Faiz tahakkuklar (2.524) (1.521)
Toplam 9.268.962 7.350.315

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
BIST te islem goren hisse senetleri 30.694.900 25.227.399
Devlet tahvilleri 8.653.150 7.429.602
Toplam 39.348.050 32.657.001

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oran1 %8,72°dir (31 Aralik
2013: %9,00).

Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklarin vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Vadesiz 30.694.900 25.227.399
1-30 giin 3.092.374 -
30-90 giin 3.433.893 1.545.749
90-180 giin - 3.873.695
180 giinden fazla 2.126.883 2.010.158
Toplam 39.348.050 32.657.001
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Arahk 2014

Gergege uygun deger farki kar zarar Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
BIST te islem goren hisse senetleri 27.512.694 30.694.900 30.694.900
Devlet tahvilleri 8.345.140 8.653.150 8.653.150
Toplam 35.857.834 39.348.050 39.348.050
31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farki kar zarar Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
BIST’te islem goren hisse senetleri 27.971.033 25.227.399 25.227.399
Devlet tahvilleri 7.408.523 7.429.602 7.429.602
Toplam 35.379.556 32.657.001 32.657.001

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan alacaklar (*) - 124.123
Takasbank temettii alacaklari - -
Diger ticari alacaklar - 69
VIOB asgari teminati - 183.350
Toplam - 307.542

Kisa vadeli ticari borglar

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 357.605 -
Portfdy yonetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 83.783 70.094
Saticilar 17.875 2.521
Toplam 459.263 72.615

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibag1 Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin Sirket adina bilango tarihi itibartyla son iki is giiniinde satm aldizi veya
sattig1 hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir (Dipnot 19).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Vergi dairesinden alacaklar 241 147
Diger 10 13
Personelden alacaklar - 209
Toplam 251 369
Kisa vadeli diger borglar
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Odenecek vergi ve fonlar 1.498 23
Toplam 1.498 23
8 -MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2014 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2014
Maliyet

Bilgisayar programlari 23.624 - 23.624
Yapilmakta olan yatirimlar - 11.977 11.977
23.624 11.977 35.601

Birikmis itfa pay1
Bilgisayar programlari (16.406) (7.218) (23.624)
(16.406) (7.218) (23.624)
Net defter degeri 7.218 (4.759) 11.977
1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2013

Maliyet

Bilgisayar programlari 23.624 - 23.624
23.624 - 23.624

Birikmis itfa pay
Bilgisayar programlari (8.531) (7.875) (16.406)
(8.531) (7.875) (16.406)
Net defter degeri 15.093 (7.875) 7.218

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mrii 3 yildur.

Cari d6nem itfa paylar1 diger genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Karsihklar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

2008 yilma iliskin BSMV vergi riski
karsilhigi (*) - 82.838
Denetim ticreti karsilig 7.670 10.325
1§l¢m komisyon karsiliklari 1.088 678
131 -
Toplam 8.889 93.841

(*) Sirket yonetimi 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolarda Gelir idaresi’nin 2003-2007
yillarini kapsayan tarhini ve yasal diizenlemeleri de g6z éniinde bulundurarak 2008 yihyla ilgili BSMV
ile ilgili ortaya ¢ikabilecek olas1 vergi 6demelerine karsm, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 82.838
TL tutarinda karsilik ayirmustir. Ilgili tutar, Vergi Usul Kanunu’nun 114. maddesinin “Vergi alacagmin
dogdugu takvim yilm takip eden yilin basindan baslayarak 5 yil icinde tarh ve miikellefe teblig
edilmeyen vergiler zaman asmmna ugrar.” hiikkmii geregince konusu kalmayan karsilik olarak gelir
hesaplarina aktarilmistir.

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:1 Hakkinda Kanun’un
32. Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarmimn yaptiklar: islemler dolayisiyla
lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibartyla yiiriirliige girmistir.

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borgclar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Odenecek vergi ve fonlar 5.258 6.472

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.404 3.644

Toplam 8.662 10.116
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013

Kidem tazminati kargilig 521 14.482

Toplam 521 14.482

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kullanilmamus izin kargihigi 4.037 9.457

Toplam 4.037 9.457
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A. S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilm dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar icin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile smirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde denmesi gerekecek muhtemel yikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsihigmi tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan

aktiier ongoriiler kullanilmigtir:
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Iskonto oran1 (%) 4,11 411

Temel varsaymm, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihigmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek orami
gosterir. Sirket’in kidem tazminati hesaplamalarinda 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan
3.541,37 TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) olan tavan tutar1 gbz 6niine alinmustir.

Kidem tazminatt yiikiimliiligii hesaplamasinda kullamlan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagh
isten ayrilma olasiligidir.

o Iskonto oranmin %1 yiiksek (diisiik) almmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 80 TL daha
az (fazla) olacaktir.

*  Diger varsaymlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiligi %1 daha diisiik (yiiksek)
almmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 93 TL daha fazla (az) olacaktir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminat: karsihgimin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak 14.482 8.435

Aktiieryal kayip/(kazang) - (528)

Hizmet maliyeti - 6.229

Faiz maliyeti 595 346

Iptal edilen karsihik (14.556) -
521 14.482
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devamu)

Personel izin karsiligmmn 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren ddnemlerdeki

hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahik 2014

1 Ocak-
31 Arahk 2013

1 Ocak bakiyesi 9.457 5.550
Dénem igindeki artig - 3.907
Doénem icinde iptal edilen (5.420) -
Doénem sonu bakiyesi 4.037 9.457

11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Doénen varhklar:
Pesin 6denmis kira giderleri 18.682 16.221
Pesin 6denmis diger giderler 1.894 2.155
Sigorta giderleri 4.601 -
Toplam 25.177 18.376
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Duran varhklar:
Gelecek yillara ait giderler 3.650 -
Toplam 3.650 -
12 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Dénen varhklar:
Personel Avanslari 1.658 -
Toplam 1.658 -

13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2013: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2013: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazl hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2013: 75.000.000 TL).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle agsagidaki gibidir: v

Ortakhk Ortakhk
31 Arahk 2014  Payi1 (%) 31 Aralik 2013  Pay1 (%)

Eczacibasi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Ecazacibas1 Yatirim Holding

Ortakhig1 A.S. (¥) 4.849.546 23 4.489.546 23
Biilent Eczacibasi 84 <1 84 <1
Faruk Eczacibasi 84 <1 84 <1
Diger (**) 13.000.286 62 13.000.286 62
Sermaye 21.000.000 100 21.000.000 100
Sermaye diizeltme farklari 1.372.944 1.372.944

Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

(*) Bu miktarm 1.050.000 TL’lik kismu (%5) ortaklik pay: olarak imtiyazl hisselerden geriye kalan
3.799.546 TL’lik kismu Sirket portfSyiinde izlenen paylardan olusmaktadir.

(**) Halka agik kisim Sirketin yaklagik 2.500 ortagindan olusmaktadr.

Sermaye diizeltme farklar1 5denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yil karlar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
-Yasal yedekler 1.924.280 1.829.710
Gegmis yillar karlar: 15.709.602 19.021.054
Toplam 17.633.882 20.850.764

Tirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore isletmeler ticari (safi) karn %5’ini 6denmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlar1 varsa
%5’in hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK’ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden baska pay
sahipleri i¢in %35 birinci temettii (kar payi) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmas: kararlastirilan kismm onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana s6zlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis kar payidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

7 Nisan 2014 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan kararla, Eczacibagi Yatirim Ortaklig:

A.$’nin finansal tablolarinda donem zarar1 olugmasi sebebiyle ortaklarmna kar dagitimi yapilmamustur.

Kar Dagitimi:

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarma ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagh
bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik

ayirmaktadir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 2.030.691 TL (31 Aralik 2013:
3.216.882 TL dénem zarar1) ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari

18.386.716 TL dir.
Sirket 2013 yilinda 1.155.000 TLtutarinda kar dagitimi yapmustir.

14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-

31 Aralik 2013

Satis gelirleri

Hisse senedi satig gelirleri 50.145.492 105.256.649
Devlet tahvili satig gelirleri - 1.043.943
Toplam 50.145.492 106.300.592

Satislarin maliyeti

Hisse senedi satis maliyeti (48.694.736) (103.636.810)
Devlet tahvili satis maliyeti - (1.020.000)
Toplam (48.694.736) (104.656.810)
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYET] (Devami)

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-
31 Arahk 2013

Satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler),
net

Devlet tahvili reeskont geliri 310.395 22.367
Devlet tahvili ters repo satis karlari 644.683 453.988
Temettii gelirleri 608.466 741.733
Bedelsiz riichan haklar1 66.187 98.559
Faiz gelirleri 793.889 907.613
Hisse senetleri gergeklesmemis deger
artis/(azahglari) 3.182.206 (2.743.634)
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont
(geliri)/gideri iptali (240.984) (553.631)
Gegmis yillar hisse senedi deger (artig)/azalis
iptali 2.743.634 (2.354.173)
Viob islem kar /zarari (89.038) 194.437
Diger 342 119
8.019.780 (3.232.622)
Briit kar /(zarar) 9.470.536 (1.588.840)
15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Genel yonetim giderleri
Portfdy yonetim ticreti (Dipnot 19) 846.342 845.650
Personel giderleri 270.754 325.806
Itfa payi 7.218 7.875
Diger 135.769 110.961
Toplam 1.260.083 1.290.292
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Araci1 kuruma verilen komisyonlar (Dipnot 19) (*) 230.302 261.198
Reklam ve ilan giderleri 5.136 48.011
Toplant1 giderleri 12.559 14.655
Diger 5.574 6.336
Toplam 253.571 330.200




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI AS. .
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

Sirket hisse senedi alim satimlarini arac1 kurum olan Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihigi
ile gergeklestirmekte olup, islem hacimlerinin onbinde sekiz oraminda aracilik komisyonunu giinliik
olarak 6demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglaridan olan menkul kiymetler portfyii Eczacibagi Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:30 sayih tebliginin 17.
Maddesine istinaden giderlesen komisyon ve iicretlerin sirketin net aktif degerinin %2’sini asmamasi
uygulamasma istinaden yonetim komisyonu orani %0,0076613 olarak uygulanmaktadir. Yonetim
komisyonlar giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Esas faaliyetlerden diger gelirler

2008 islemleri BSMV vergi risk karsilik gideri iptali 82.838 -
Toplam . 82.838 -
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Esas faaliyetlerden diger giderler

Para cezalari 1.200 -
2008 islemleri BSMV vergi risk karsilik gideri

(Dipnot 9) - 6.048
Diger 949 1.502
Toplam 2.149 7.550

17 - GELIR VERGILERI
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasmnin (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
- bakimindan da gegerlidi

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarmim kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarmimn, portfoy isletmeciligi kazanglarmm elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasma gére kurum biinyesinde yapacaklar: vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinm basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17 — GELIR VERGILERI (Devam)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasmda uygulanmak iizere 193 sayil
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numaral
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmmn banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirrm fonu ve
ortaklilarmm bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarma gore ayrica tevkifat yapilmaz.

18 - PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang /(kayip), cari dsnem net karmnn, dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarma, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basma kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore,
bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagrtimlarmmn gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karmn ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Hissedarlara ait net kar 8.037.571 (3.216.882)
Ihrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000

Pay basina kazan¢ (TL) 0,3827 (0,1532)

Sirket’in 1.050.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazl hisse senetleri Eczacibagi Yatirim Holding Ortakhig1 A.S’nin elinde bulunmaktadir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlari aynidir.

Sirket sermayesinin %5’ini olusturan (A) grubu hisseler Yénetim Kurulu Uye segiminde imtiyaz
hakkma sahiptir. 1 hisse = 1000 oy seklinde imtiyaz 15 Nisan 2013 tarihinde yapilan olagan Genel
Kurul’da kabul edilen anasozlesme degisikligi ile 1 hisse= 15 oy seklinde degistirilmistir. Buna gore
Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligi A.S. ‘ne ait olan toplam 1.050.000 adet (A) grubu her bir hisse
Yénetim Kurulu Uye segiminde 15 oy olmak iizere toplam 15.750.000 oy hakkina sahiptir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA fLISKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflardan olan ticari alacaklar

fliskili taraflardan olan ticari alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) - 124.123
Eczacibasi Biligim San. ve Tic.A.S. - 69
Toplam - 124.192

b)  lliskili taraflara olan ticari borclar

iliskili taraflara olan ticari borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S. 357.605 -
Eczacibasi Sigorta Acenteligi. A.S. 297 -
Eczacibas1 Portfoy Yonetimi A.S.(Dipnot 6) 83.783 70.094
Eczacibas1 Holding A.S. 4.857 47
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic.A.S. 4.243 -
Eczacibasi Girigim Paz. Tiik. Uriinleri San. ve Tic. A.S. 5 -
Toplam 450.790 70.141

c) 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren domemler icerisinde iliskili
taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Portfoy yonetim iicreti 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 15) (*) 806.040 805.381

Toplam 806.040 805.381
(*) BSMV harig tutar olarak gésterilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

Verilen komisyonlar, net 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S.

(Dipnot 15) (*) 219.331 248.759

Toplam 219.331 248.759

(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR '
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

d)  Genel yonetim giderleri (*)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic.A.S. 751 700
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. 2.666 204
Eczacibas1 Saglik Hizmetler A.S. 531 2.137
Eczacibasi Holding A.S. ’ 1.027 1.453
Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim
Ur.San.ve Tic.A.S. 5 5
Toplam 4.980 4.499
(*) KDV harig tutar olarak gosterilmistir.
e) Sabit Kymet Alimlar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Eczacibas1 Bilisim San. ve Tic.A.S. 7.650 -
Toplam 7.650 -

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak-31 Aralik 2014 doneminde iist yonetime saglanan faydalar 273.972 TL’dir (31 Aralik 2013:
321.225 TL).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarimdaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin 6ngériilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

a. Déviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
TL ABD Avro  lIngiliz TL ABD  Avro  Ingiliz
Karsihg Dolari Sterlini  Kargihg: Dolar1 Sterlini
Parasal finansal varliklar - - - - 138 65 - -
Toplam varliklar - - - - 138 65 - -
Finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - - - - - - -

Asagidaki tablo, Sirketin’in ABD Dolar1 kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliigim
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artismm/azalismimn kar
veya zarar tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin ozellikle faiz
oranlarmin sabit kalacagi varsayilmstir.

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Yabanci paranin deger Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi _ deger kaybetmesi
ABD Dolari net
varlik/ylikiimliiliigii - - 13 (13)
ABD Dolari net etki - - 13 (13)
Toplam - - 13 (13)

b.  Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarn vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

c. Faiz Pozisyonu (devamu)

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:
31 Arahk 2014

Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar
Ters repolar

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Alim-satim amagh finansal varliklar
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Alim-satim amagh finansal varliklar

TL

(%)

8,72

10,07

31 Arahk 2014

3.433

5.219

.893

257

31 Aralik 2013
TL (%)

9,00
6,84

31 Arahk 2013

3.873.695

3.555.907

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger
tiim degiskenler sabit kalsayd: vergi 6ncesi kar 35.255 TL (31 Aralik 2013: 31.015 TL) azalacak veya

36.062 TL (31 Aralik 2013: 31.015 TL) artacaktur.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan

vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:
31 Arahk 2014

Beklenen
Defter nakit cikislarn 3 aydan  3-12 ay 1-Syil Syilve
Beklenen vadeler degeri toplanu kisa arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 459.263 459.263 459.263 - - -
Diger borglar 1.498 1.498 1.498 - - -
31 Arahk 2013
Beklenen
Defter nakit cikislann 3 aydan  3-12 ay 1-Syil Syilve
Beklenen vadeler degeri toplam kisa arasi aras) __iizeri
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 72.615 72.615  72.615 - - -
Diger borglar 23 23 23 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarmm kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine

maruz kalmamaktadir.

d.  Kredi Riski

Sirket’in portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.

Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
(Devam)

e. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bllangosunda alim satim amagch finansal varlik olarak simfladig: hisse senetlerinin tiimii Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere gore BIST endeksinde %35
oraninda artig/azahs durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsaymmiyla portfoydeki hisse
senetlerinin BIST endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi gergeklestirdikleri takdirde gergege uygun
degerinde ve Sirket’in net donem karvzararinda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 1.534.745 TL
artig/azahs olusmaktadir (31 Aralik 2013: 1.261.370 TL artis/azalis).

f. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
¢alismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya galismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarna yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varlign karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip

gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsaymmlar kullanilmustir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi Sngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alnir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢efe uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gergege Uygun Defter Gercege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri_
Nakit ve nakit benzerleri 9.271.486 9.271.486 7.351.836 7.351.836
Finansal yatirimlar 39.348.050  39.348.050 32.657.001 32.657.001

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine

yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yukumlulukler icin aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatmmn
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Gercege uygun deger

Finansal varlik /Finansal 31 Arahk | 31 Arahk Gergege Degerleme
Yiikiimliiliik 2014 2013 | uygun seviyesi Teknigi
Hisse senetleri 30.694.900 | 25.227.399 1. Seviye Piyasa fiyat:
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar: 8.653.150 | 7.429.602 1. Seviye Piyasa fiyati

22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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