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Girly

Eczacibagi Yatrim Ortakligy A.S.’nin (“Sirket™) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli bilangosu, ayni tarihte
sona eren alti aylik kar veya zarar tablosu, diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarmin &zeti ile dipnotlarl tarafimizca incelenmistir. Isletme yénetiminin
sorumlulugu, ara donem finansal tablolarn Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(*KGK?”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir
sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarm incelenmesine iligkin ulagilan
sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsamu

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu'nea yaymmlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine uygun
olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve dier inceleme tekniklerinin uygulanmasii
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu'neca yaymmlanan bagimsiz denetim
standartlar gergevesinde yapilan bagunsiz denetim ¢aligmasina gdre daha dar oldugundan, inceleme, bagmsiz
denetimde farkinda olunmas: gereken tiim Snemli hususlar1 ortaya gikarabilme konusunda glivence saglamaz,
Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gériisit agiklanmamgtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem finansal tablolarmm, Eczacibagt Yatrim Ortaklifn A.S.'nin 30
Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, alti aylik déneme iliskin finansal performansini ve nakit
akiglarmi, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmarmistir.

Istanbul, 6 Agustos 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI BILANCO

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CariDénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gegmis) gecmis)
Referanslar1 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Dinen varhklar 43.610.169 44.679.834
Nakit ve nakit benzerleri 4 8.622.699 6.524.669
Finansal yatirimlar 5 34.881.006 37.766.044
Ticari alacakiar 6 90.250 379.070
liskili taraflardan ticari alacaklar 18 - 379.048
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 90.250) 22
Diger alacaklar ' 7 358 147
Diger d6nen varliklar 11 15.856 9.904
Duran varkklar 11.708 16.305
Maddi olmayan duran varliklar 8 11.155 15.093
Diger duran varhklar 11 553 1.212
TOPLAM VARLIKLAR 43.621.877 44.696.139
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 793.654 174.542
Ticari borglar 6 684.030 73.626
liskili taraflara ticari bor¢lar 18 679.856 71.596
Hiskili taraflara olmayan ticari bor¢lar 6 4.174 2.030
Diger borglar 7 - 123
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
Borglar 10 11,909 10.393
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 10 7.965 5.550
Diger kisa vadeli karsiliklar 9 89.750 84.850
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 11.769 8.435
(alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 11.769 8.435
OZKAYNAKLAR 42.816.454 44.513.162
Odenmis sermaye 12 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar: 12 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin primler/ iskontolar 12 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.829.710 1.650.037
Geemis yillar karlari 12 19.021.054 9.910.125
Net dénem kari/(zarar1) (541.708) 10.445.602
TOPLAM KAYNAKLAR 43.621.877 44.696.139
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Onceld Onceki
Cari Dénem  Cari Dénem Dinem Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
geemis)  gecmemis) gegmis)  gegmemis)
1 Ocak- ‘1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2013 2013 2012 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET
GELIRI
Hasilat
Satig gelirleri 13 75.863.760 29.272.142  140.183.757 53.223.997
Esas faaliyetlerden diger
gelirler, giderler (net) 13 (2.729.756)  (3.345.115) 4.283.212 1.188.122
Satislarin maliyeti (-) 13 (72.769.469) (28.516.070) (138.253.520) (53.361.723)
Briit kar / (zarar) 364.535  (2.589.043) . 6.213.449 1.050.396
Pazarlama giderleri (~) 14 (235.217) (106.579) (525.659) {220.259)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (667.777) (341.360) (517.447) (275.743)
Esas faaliyetlerden diger
giderler (-) 15 (3.249) (2.149) (2.749) (1.100)
Esas faaliyet kari/ (zarari) (541.708)  (3.039.131) 5.167.594 553.294
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi dncesi kari /(zarar) (541.708) (3.039.131) 5.167.594 553.294
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi gelir/(gideri)
Dénem vergi gelir/{gideri) 16 - - - -
Ertelenmis vergi
gelir/(gideri) 16 - - - -
Siirdiiriilen faalivetler donem kar: /
(zaran) (541.708)  (3.039.131) 5.167.594 553.294
Pay bagma kazang / (kayip) 17 (0,0258) (0,1447) 0,2461 0,0263

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

GEMNETIM
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK-30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttk Lirast ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki
Cari Donpem  Cari Dénem Onceki Dénem Diénem
(Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden  incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis) gecmennis) gecmis)  gecmemnis)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2013 2013 2012 2012
DiGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU
Diénem kari / (zarar) {541.708) {3.039.131) 5.167.594 553.294
Diger kapsaml gelirler - - - -
Diger kapsamh gelir /
{gider)
(vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamh gelir /
(gider) (541.708) (3.039.131) 5.167.594 553.294

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ECZACTBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmis) gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslan 2013 2012
A- Isletme faaliyetlerinden nakit akislar:
Ddnem kar1 / (zarar1) (541.708) 5.167.594
Dénem net kary/ zarar1 mutabakat ile ilgili
diizeltmeler:
Faiz geliri, net (636.185) (537.764)
Itfa gideri 8 3.938 3.938
Kidem tazminati kargiligi 10 3.334 2.498
Izin karsilig: 10 2.415 1.187
Karsilik gideri 9 4.900 2.604
Finansal yatirimlar deger artiglar {2.351.758) 1.591.246
Isletme sermayesindeki degisim dncesi
faaliyetlerinden elde edilen/{kullanilan) nakit akum (3.515.064) 6.231.303
Finansal yatirimlardaki (artis) / azalis 5.236.796 (6.689.382)
Ticari alacaklardaki azals 288.820 -
Diger alacaklardaki artis (211) (80)
Diger donen varliklardaki artis (5.952) (9.334)
Diger duran varhklardaki (artig) / azalis 659 659
Ticari borclardaki artis / (azalis) 610.405 (972.131)
Diger borglardaki ve ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglardaki arti / (azalig) 1.393 6.979
Alman faizler 4-13 633.333 537.001
Faaliyetlerden elde edilen / (kullamilan) net nakit 3.250.179 394.985
B- Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi clmayan duran varlik alimlar: 8 - -
Yatinnm faaliyetlerinden kullanilan net nakit - -
C- Finansman faaliyetlerinden nakit akislan
Odenen temettii 12 (1.155.000) -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit (1.155.000) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 2.095.179 (894.985)
Dinem basi nakit ve nakit benzerleri 6.523.610 5.702.000
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri : 4 8.618.789 4.807.015

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibagi Yatuim Ortakhgi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde menkul
kiymetlerini satm aldigi ortaklhiklarm sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydivla sermaye
piyasasi araglar ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem géren
altin ve diger kuymetli madenler portfoyii igletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a)  Ortaklk portfdytinit olusturur, ydnetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfdy gesitlemesiyle yatumm riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklarin durumlarina gére en aza
indirecek bir bigimde dagtir,

c)  Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portidy yonetimiyle ilgili gerekli &nlemleri alir,

d}  PortfGyiin degerini korumaya ve arfirmaya yoénelik arastirmalar yapar.

30 Haziran 2013 tarihi itibarlylé ortalama ¢alisan sayis1 2°dir (31 Aralik 2012: 2).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortakhk portfoyii

olusturmak) yiirtitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiytikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6
Levent 34394 / ISTANBUL

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 6 Agustos 2013
tarthinde yonetim tarafindan onaylanmistir, Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali
tablolar1 yayunlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygunluk Beyam

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik baglt ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Ttirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

lNigikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK*) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[ligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iliskin ek ve yorumlarn (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

BRT BAGIsSIY DENETIM
VE SERUFST MRS ] lsaviRi
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARITHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Uygunluk Beyam (Devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin gergede
uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2 Kullam!an Para Birimi

Sirket’in finansal tablolé.rl faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugstur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 29%) uygulanmamistir.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki dénemle karsilastrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi agismdan kargilagtrmall bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirilir ve

onemli farklilik agiklanir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmusgtur. :

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki dénem olan 30 Haziran 2012 ve
31 Aralik 2012 tarihli finansal bilgiler ile kargilagtirilmah sunulmustur.

2012 yilt finansal tablolarinda vapilan diizenlemeler;

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinda “diger borglar”
igerisinde siniflanan 10.393 TL tutarindaki caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “galisaniara saglanan faydalar kapsaminda borglar” hesabina
siiflandiritmigtir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliilitkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiitkiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanm)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

{a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlart etkileven TFRSlerde vamlan
degisiklikler

TFRSlerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari dénemde uygulanmus ve finansal tablolarda
raporlanan tutarlar izerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamlr Gelir Kalemlerinin Sunumn

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamii Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsaml gelir
tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1°de yapitan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli
gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu’ ve “gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya
zarar tablosu” olarak degistirilmistir, TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren
aciklamalar aym kalmgtir. Ancak TMS 1°de yapilan degigiklikler uyarinca diger kapsamh gelir
kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilmayacak kalemler ve (b)
baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden smmiflandirilacak kalemler. Diger
kapsamlr gelir kalemlerine iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacak olup séz konusu degisiklikler, diger
kapsamli gelir kalemlerinin vergi tncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar:
degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye dontik olarak uygulanmigtir. Diger kapsaml:t gelir kalemlerinin
sunumu, standardmn gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden diizenlenmistir. Yukarida bahsi
gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS [°deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar,
diger kapsamh gelir ve toplam kapsamlt gelir iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Degisiklik
sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Sirket’in finansal durumunu veya performans: iizerinde bir etkisi
olmammugtr.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 13, gercege uygun deer Slgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlan igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun defer tanmmum yapar, gergege uygun
degerin Olciimiiyle ilgili genel cergeveyi cizer, gercefe uygun defer hesaplamalart ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13°iin kapsami genistir; finansal kalemler ve TFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden Olgimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, TFRS 13°lin ger¢efie uygun deger hesaplamalar: ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki meveut standartlara gére daha kapsamhdir. Ornegin, su anda TFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar standardinmn agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin
istenen iig-seviye gergege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel a¢iklamalar, TFRS
13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelmistir. Standardin, Sirket’in ara
dénem finansal tablolar: iizerinde bir etkisi olmamigtir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGT A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(a) _Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlann _etkileyen TFRSlerde vyamlan

dedisiklikler (devam)

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilegtirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas: olarak yayimlanan
TMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye déniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarm yeniden diizenleyen ya da smiflandiran bir isletmenin bir &nceki
doénemin basi igin de finansal durum tablosunu (iigiincii bir finansal durum tablosu) sunmas: gerekir.
TMS 1’deki degisiklikler uyarmca bir isgletmenin sadece geriye doniik uygulamanm, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin {iglincli finansal durum tablosunu olusturan bilgiler
izerinde onemli etkisinin olmasi durumunda ii¢iincii finansal durum tablosu sunmas: gerekir ve ilgili
dipnotlarin fi¢iincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir. Yapilan yeniden
siniflandirma igleminin, $irket’in finansal durum tablosunda &nemli etkisinin bulunmamasi sebebiyle,
liciincii finansal durum tablosu sunulmamuistir.

TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar

TMS 197a yapilan degisiklikler tammlanmis fayda planlari ve isten g¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En OSnemli degisiklik tammlanmis fayda yikimlilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarm
gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
béylece TMS 19°un dneeki versiyonunda izin verilen *koridor ydntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini hizlandirmaktadir, Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net
emeklilik varhi1 veya yiikiimliliigiiniin plan a¢i1g1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim
aktieryal kayip ve kazanglarm aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19°un bir nceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde
edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarma iligkin faiz gideri yerine tamimlanmis net fayda
yiikiimliilii§iine ya da varligma uygulanan indirin orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari
kullamlmstrr.

TMS19°da yapilan degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu sebeple Sirket
yonetimi TERS’de yapilan degisikligin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemindeki
finansal tablolara olan etkisini hesaplamus ve hesaplanan etkilerin nemsiz goriilmesi nedeniyle gecmis
dénem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir. 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
Sirket, daha 6nce gelir tablosunda gosterilmekte olan aktileryal kayip ve kazanglar1 diger kapsaml gelir
olarak muhasebelestirmeye baglamstir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(b) 2013 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolanm etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varltk ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla flgili
Aciklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarmea isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da
benzer bir sdzlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sézlesmelere iliskin
. bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamas: gerekir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi
o TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Durarn Varliklar;

e TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum; ve

o TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama

TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16°daki degisiklikler, yedek pargalarm, donamm ve hizmet donanimlarinn TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimm karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak smiflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varhiklar stok olarak sinflandirilmalidr. TMS
16’daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde nemli bir etkisi olmamgtir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve dzkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar izerinde énemli
bir etkisi olmamistir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34°teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iliskin toplam varlik ve yikiimliiliiklerin,
ancak bu toplam varlk veya yiikiimliiliik tutarlarinin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gére bu
tutarlarda Snemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmas: gerektigini belirtir,. TMS
34’teki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde bir etkisi olmamstir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)(devanu)

(c) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamast benimsenmemis
standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yiiriirliie girmemis asagidaki standartlar ile meveut nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari ;

TFRS 9° - Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)?  UFRS 9 ve Gegis Acikiamalart icin Zorunlu Yiriirlik Tarihi
TMS 32 (Degisiklikler)' Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

' I Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
2] Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinm belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Haziran 2013 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamigtir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
24  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda malivet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki deZigim riski Snemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart
icermektedir (Dipnot 4).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
girketleri ve ybnetim kurulu fiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadur.
ligkili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarma uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Dipnot
18).

Finansal araclar
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varlikiar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar™ olarak siuflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullamilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagl menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alm-satim amag¢l menkul
degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun deZerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergede uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilan hisse senetleri
IMKB bilango tarihi itibarryla bekleyen en iyi alis emri iizerinden degerlenmistir.

Ahm-satim amagh menkul kiymetler islem tarihi esasina gbre kayda almmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satitan menkul kiymetler (“repo™), finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
ylikiimliiliik, miigterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine gore doneme isabet
eden kisminm ters repolarin maliyetine cklenmesi suretivle hazir degerler hesabmna ters repo alacaklar
olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL*) olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devam)
Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, séz konusu varliga iliskin deger kaybma dair
gostergelerin varlig agisindan incelenir. Bir varligim kayitli degeri, tahmini yerine koyma deZerinden
buyik ise deger distikliigli karsihg1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri diistildiikten
sonra elde edilen net safis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olant olarak kabul edilir. Kullanum
degeri, varligm siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
Omrii sonundaki satig degerinin toplammnin bugiinkii degeridir.

Yabanc para islemleri

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarilleri itibarityla herhangi bir yabanci para iglemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlart (doviz yatwrim fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatinim ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bilancoda olusan gegici farklar
dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikimliligli bu finansal tablolarda
hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiirirliiZe giren ve Gelir Vergisi
Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67 nei maddesi uyarinca Sermaye
Piyasas) kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatiim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim
ortakiklarmm kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglar: dagitilsin veya dagitilmasm %15
oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10%a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%70’a indirilmistir (Dipnot 16).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, tlicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
getirili yatirim araglariun kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasma gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikh olarak aract kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S.” ye verilen
komisyon ve danismanlik ficretleri ile. Eczacibasi Portfoy Yénetimi A.S.’ye verilen portfoy yonetim
ticretlerinden olusmaktadir, Tiim t{icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Calhsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminat1 ve izin haklarmna iliskin yiikiimliliiklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de meveut s kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 8deme yapmakla
yikkiimliidiir. Kidem tazminati karsilhigi, bu Kanun kapsaminda olugmas: muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
vansitilmaktadir (Dipnot 10). Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Karsihiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsihiklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yapturict bir
yukiimliiliigiin meveut bulunmas1 ve bu yiikiimliiliigi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisimn muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarm giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
milmkiin yikiimlilliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu varlik ve
yiikiimiiiliikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 9).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Sermaye artirnmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kacimilmaz dogrudan masraflar toplam &denmis
sermaye igerisinde simflandirilmaktadir.

Pay basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazane, dénem net karmm, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirhklr ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmugtur,

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, geemis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse™ dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde
.ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullamilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 17).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLICI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varhk ve yiikiimliliiklerin tutarlarmi ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayumlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ynetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklihk gasterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portféyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bélge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla ayrica béliimlere gére raporlama yapilmamigtir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Ters repo alacaklar: 8.336.745 6.290.995
VOB nakit teminati 285.932 233.573
Bankalar 22 101
8.622.699 6.524.669

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla ters repolarm vadesi bir haftadan kisa olup agirlikh ortalama faiz

%5,47°dir (31 Aralik 2012: %5,78).

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarindaki nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Hazir degerler 8.622.699 4.809.486
Faiz tahakkuklar (3.910) (2.471)
8.618.789 4.807.015
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Almm satim amag¢l finansal yatirimlar

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Borsaya kote hisse senetleri 27.336.501 29.188.488
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 7.544.505 8.577.556
34.881.006 37.766.044

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin agirlikl: ortalama faiz oram %6,85°dir (31 Aralik
2012: %6,03).

Alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Vadesiz 27.336.501 29.188.488
1-30 giin - -
30-90 giin 3.951.537 5.449.162
90-180 giin - -
180 giinden fazla 3.592.968 3.128.394
34.881.006 37.766.044
30 Haziran 2013

Makul Kayith

Abhm satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB’de islem géren hisse senetleri 28.826.209 27.336.501 27.336.501
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 7.505.873 7.544.505 7.544,505
Toplam 36.332.082 34.881.006  34.881.006

31 Arahk 2012

Makul Kayith

Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Deferi
IMKB’de islem goren hisse senetleri 26.834.3135 29.188.488 29.188.488
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 3.(24.922 8.577.556 8.577.556
Toplam 34.859.237 37.766.044  37.766.044
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Menkul krymet alimindan kaynaklanan alacaklar (*) - 379.048
Diger Ticari Alacaklar - 22
VOB asgari teminat 90.250 -
90.250 379.070

Kisa vadeli ticari borglar:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 607.561 -
Portféy yonetim ticretlerinden kaynaklanan borglar 66.898 71.530
Saticilar 9.571 2.096
684.030 73.626

(*)  Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutar1, Eczacibasi Menkul Degerler
A.8. nin §irket adina bilango tarihi itibariyla son iki is giiniinde satin aldig: veya sattign hisse

senetlerinden kaynaklanmaktadir (Dipnot 18).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Personelden alacaklar 199 -
Vergi dairelerinden alacaklar 147 133
Diger ] To12 14
358 147
Kisa vadeli diger borglar:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Temettii borglari - 123
- 123
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8 -MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 Tlaveler Cikislar 30 Haziran 2013
Maliyet
Bilgisayar programlari 23.624 - - , 23.624
23.624 - - 23.624
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlari (8.531) (3.938) - (12.469)
(8.531) (3.938) - {12.469)
Net defter degeri 15.093 (3.938) - 11.155
1 Ocak 2012 flaveler Cikislar 30 Haziran 2012
Maljyet'
Bilgisayar programlari 23.624 - - 23.624
23.624 - - 23.624
Birikmis itfa payx
Bilgisayar programlari (656) (3.938) - (4.594)
(656) (3.938) - 4.594)
Net defter degeri 22.968 (3.938) - 19.030

Maddi olmayan duran varhklarin faydali mrii 3 yildir.

Cari donem itfa paylar1 genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

2008 yilmna iligkin BSMV vergi riski karsiligi (*) 79.539 76.790
Denetim {icreti karsihig: 10.030 8.060
Diger 181 -
89.750 84.850

(*)  Sirket ydnetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 willarin1 kapsayan tarhini ve yasal
diizenlemeleri de goz dniinde bulundurarak 2008 yihyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya gikabilecek olasi
vergi demelerine karsim, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 79.539 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2012: 76.790 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayih Resmi Gazete’de
yayunlanarak yiriirliige giren 5838 sayih Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un
32, Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari iglemler dolayisiyla
lehe aldiklar paralar BSMV’den miistesna tutulmugtur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibariyla yiiriirliige girmigtir.

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
@denecek vergl ve fonlar 5.036 5.583
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 6.873 4.810
11.909 10.393

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiltklar
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Kidem tazminat karsihg: 11.769 8.435
11.769 8.435
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Izin karsilig: 7.965 5.550
‘ 7.965 5.550
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadnlarda 20) yilin: dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yaginda,
erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati &demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 geg¢is siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2013 tarihi
itibarryla 3.129,25 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile sinirlandirilnmgtir,

Kidem tazminat: yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilif1 ¢aliganlarm emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
geligtirilmesini Sngbrmektedir. Buna gbre toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asafida yer alan
aktiier dnggriiler kullanilmistur:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Iskonto orani (%) 1,58 1.58

Temel varsaymm, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oran: enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek oram
gosterir. Kidem tazminati tavam her alti ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.254,44 TL (1 Ocak 2013: 3.129,25
TL) olan tavan tutari gdz oniine alinmistir,

Kidem tazminati ylikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasihgidr.

»  Iskonto oranmm %! yiiksek (diisiik) alinmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 364 TL
daha az (fazla) olacaktur.

e Diger varsaymmlar ayni birakilarak, isten kendi istedi ile ayrima olasiig: %1 daha diisiik (yiiksek)
ahnmas1 durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 118 TL daha fazla (az) olacaktr.

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara ddnemlere iliskin kidem tazminat:
karsihginm hareketleri asagidaki gibidir:

1 Qcak- 1 Ocak-

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

1 Ocak : 8.435 2,782
Aktiieryal Kayip/kazang - -
Hizmet maliyeti 3.267 2.435
Faiz maliyeti 67 63
Dénem iginde denen _ - -

11.769
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Personel izin karsiigmun 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki hareketleri

agagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
1 Ocak bakiyesi 5.550 -
Dénem igindeki artis 2.415 1.187
Dénem iginde Sdenen - -
Dénem sonu bakiyesi 7.965 1.187
11 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
Diger donen varhklar:
Pesin 6denmis kira giderleri 2.861 8.586
Pesin 8denmis diger giderler 10.481 1.318
Personel avanslarn 2,514 -
15.856 9.904
Diger duran varliklar 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Pesin Gdenen giderler 553 1.212
553 1.212

12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 5denmig sermayesi 21.000.000 TL (31 Arahk 2012: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2012: 21.000.000 adet) hisseye bolinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibagi Yatimm Holding Ortakligt A.S. nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitl sermaye tavan: 75.000.000 TL dir (31 Aralik 2012: 75.000.000 TL).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar:
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortaklk Ortaklik
30 Haziran 2013  Pay1 (%) 31 Arahlk2012 Payi1 (%)
Eczacibag Girisim Pazarlama

Titketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Ecazacibasi Yatirim Holding

Ortakligi A.S. 1.050.000 5 1.050.000 5
Biilent Eczacibagt 84 <l 84 <1
Faruk Eczacibasi 84 <1 84 <1
Diger 16.799.832 80 16.799.832 80
21.000.000 160 21.000.000 100

Sermaye diizeltmesi farklar: 1.372.944 1.372.944

Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark ifade eder.

Kar yedekleri, gegmis y1l karlarr:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler
-Yasal yedekler 1.829.710 1.650.037
Gegmis yil karlar 19.021.054 9.910.125
20.850.764 11.560.162

Tiirk Ticaret Kanunu'na (TTK) gore isletmeler ticari (safi) karin %5 ini 6denmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gecmis yillar zararlari varsa
%5in hesabinda ticari kardan diigiiliir. TTK’ya gére safi kardan birinci yasal yedekierden baska pay
sahipleri igin %5 birinci temettii (kar pay) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmas: kararlastirilan kismuin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin Sdenmis sermayesi lizerinden TTK ve ana stzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oraninda dagrtilmas: dngériilmiis kar payidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL*) olarak ifade edilmigtir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devamm)

Diizenlemelere gére 6zkaynak tablosu agagidaki gibidir:

: 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Odenmis sermaye 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 1.372.944 1.372.944
Paylara iligkin primler/ iskontolar 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlannus yedekler
-Yasal yedekler 1.829.710 1.650.037
Gegmis villar karlari 19.021.054 9.910.125
Net dénem kari : (541.708) 10.445.602
Toplam 42,816.454 44.513.162
Kar Dagitimi:

15 Nisan 2013 tarthinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirum Ortakligi A.S ortaklarina
hisse bagmna 5,5 kurus temettii (1.155.000 TL toplam temettii) ddenmesine karar verilmis olup ddemeler
2 Mayis 2013 tarihinde tamamlanmigtir,

Eczacibagt Yatrim Ortakliyn A.§ 2012 yih kar dagrtumina konu olan kardan, 179.673 TL 1. Tertip
yasal yedek akge ayrimig ve 1.155.000 TL de temettii dagitmustir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:
Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra

kalan dénem kar1 3.307.337 TL (31 Arahk 2012: 3.383.457 TL) ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutari 16.589.879 TL’dir ( 31 Aralik 2012: 14.541.095 TL).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satig gelirleri
Devlet tahvili satig gelirleri

Satislarin maliyeti
Hisse senedi satis maliyeti
Devlet tahvili satis maliyeti

Esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri
Devlet tahvili ters repo satig
karlari

Temettil gelirleri

Bedelsiz riighan haklar

Faiz gelirleri

Hisse senetleri gerceklesmemis
deger artis/(azaliglari)
Gegmis yillar menkul kiymet
reeskont geliri iptali

Geemis yillar hisse senedi
deger (artig)/azalig iptali
Vob iglem kar /zarari

Diger

Briit kar /(zarar)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
74.819.816 29.272.142 140.183.757 53.223.997
1.043.944 - - -
75.863.760 29.272.142 140.183.757 53.223.997

(71.749.469)

(28.516.070)

(138.253.520)

(53.361.723)

(1.020.000) - -
(72.769.469)  (28.516.070) (138.253.520) (53.361.723)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
42.376 37.789 386.212 (129.777)
222.751 110.537 327979 182.402
707.593 660.211 542255 541.910
55.394 55.394 121.268 121.268
036.186 17.756 537.764 315.323
(1.489.708) (4.172.854) 1.260.303 54.104
(553.630) - (478.730) -
(2.354.173) - 1.591.246 -
3.455 (53.948) (4.585) 103.392

- - (500) (500)
(2.729.756) (3.345.115) 4.283.212 1.188.122
364.535 2.589.043 0.213.449 1.050.396

DET BAGIMESY puwme
VE 5ERBeEsT :

Member of Dy

Bl Tacl

aitte Touche Tolimstsn Timited



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel yonetim giderleri

Portféy yonetim ticreti (Dipnot 18)
Personel giderleri

Diger

Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri

Araci kuruma verilen komisyonlar
(Dipnot 18)

Reklam ve ilan giderleri

Toplant: giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
443,660 222.170 362.725 179.679
161.416 85.288 102.911 68.513
62.701 33.902 51.811 27.551
067.777 341.360 517.447 275,743
168.845 67.909 508.099 203.925
48.011 21.700 14.362 14.362
14,655 14.655 - -
3.706 2.315 3.198 1.972
235,217 106.579 525.659 220.259

Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum- olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gergeklestirmekte olup, islem hacimlerinin onbinde sekiz oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak

ddemektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Eczacibagi1 Portfdy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:V No:30 sayih tebliginin 17.
Maddesine istinaden giderlesen komisyon ve iicretlerin sirketin net aktif degerinin %2’sini asmamasi
uygulamasina istinaden y6netim komisyonu oram bu tarihten sonra %0,0076613 olarak uygulanmustir.
Yonetim komisyonlan giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak ddenmektedir.

15 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GIDERLER

Diger faaliyetlerden giderler

- 2008 islemleri BSMV vergi risk
karsilik gideri (Dipnot 9)
Diger

1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
1 Ocak- 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
30 Haziran 2013 2013 2012 2012
2.749 1.649 2.749 1.100
500 500 - -
3.249 2.149 2.749 1.100
Srnruyy BEMETIN
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

16 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinn (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul krymetler yatirim fonlari ve ortakliklarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadwr. 86z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimmindan da gegerlidi

Aym Kanunun 15%inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatrim fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasm %15 oraninda vergi kesintisi yapilir, S8z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinm, portféy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak sartiyla,
aynmi Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecedi belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarall
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarim banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmun alm-satim kazanglar ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarmm bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gére ayrica tevkifat yapilmaz.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARTHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17 - PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagmna kar, cari dénem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirliki: ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basma kar hesaplamalarmnda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére,
bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse saylsl hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirhiklr ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmustir,

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2013 2012

Hissedarlara ait net kar (541.708) 5.167.594
Thrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000

Pay basina kazane (TL) (*) (0,0258) 0,2461

(*)Onceki donem igerisinde gergeklestirilen sermaye artirimn igsel kaynaklardan karsilandigindan, énceki
doneme iliskin pay basmna kazang hesabinda, hisse sayis1 21.000.000 adet olarak dikkate alinmistar.

DR bki':?b—";‘.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17 - HISSE BASINA KAZANC (Devarm)

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S’nin elinde bulunmaktadr.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri igin hisse bagina kar tutarlart aymdir.
18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a)  Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar:

Tliskili taraflardan olan ticari alacaklar: 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) - 379.048
- 379.048

b)  Tliskili taraflara olan ticari borclar:

Iliskili taraflara olan ticari borglar: 30 Haziran 2013 31 Aralhk 2012
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) 607.561 -
Eczacibagt Portfdy Yonetimi A.S.(Dipnot 6) 66.898 71.530
Eczacibagt Holding A.S. - -
Eczacibagsi Bilisim San. ve Tic.A.S. 69 66
Eczacibagi Sigorta Acentaligi AS. 5.328

679.856 71.596

¢) iliskili taraflara olan diger borglar:

Tliskili taraflara temettii borglar:

Diger (Dipnot 7) - 123
- 123
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devarm)

d) 30 Haziran 2013 ve 30 Hazirar 2012 tarihlerinde sona eren dénemler icerisinde iliskili
taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

Poriféy yonetim iicreti
10Ocak- 1 Nisan- 1Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.
(Dipnot 14) (*) 422.533 211.590 345.452 171.122
422.533 211.590 345.452 171.122
{*) BSMV harig tutar olarak gdsterilmistir.
Verilen komisyonlar, net
Eczacibasi Menkul Degerler A.S.
(Dipnot 14) (¥) 160.805 64.676 483,901 194,212
160.805 64.676 483.901 194.212
(*) BSMV harig tutar olarak gdsterilmistir.
€) Genel yiinetim giderleri (*)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Eczacibasi Bilisim San. ve
Tic.A.S. 350 175 336 168
Eczacibasi Holding AS. 845 280 558 279
1.195 455 894 447

(*) KDV harig tutar olarak gosterilmistir.

g)  Ust diizey ybneticilere saglanan faydalar

30 Haziran 2013 itibariyle list yonetime saglanan faydalar 157.009 TL’dir. (30 Haziran 2012: 111.119

TL)

29

Lo of N

mitte Tonene T

Jaeatga Thmited



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadwr. Sirket’in toptan risk ydnetim programi, mali
piyasalarin &ngbriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir,

a. Diviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dig1 yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Haziran 2013 ve 31
Aralik 2012 tarihleri itibartyla kur riskine maruz kalmamustr.

b.  Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur, Sirket’in faiz oram riskine duyarhihg: aktif
ve pasif hesaplarm vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar: ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlart;

30 Haziran 2013 31 Arahk 2612
TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 6,85 6,03
Ters repolar 5,47 5,78
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar :
Alim-satim amagh finansal varliklar 3.951.537 5.449.162
Degisken Faizli Finansal araclar
Finansal varliklar _
Alim-satim amagli finansal varliklar 3.592.968 3.128.394

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsayd: vergi &ncesi kar 44.620 TL (31 Arahk 2012: 63.333 TL) azalacak veya
45.501 TL (31 Aralik 2012: 65.001 TL) artacaktur.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
(Devami) '

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asaZidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2013
Beklenen
nakit &
Defter  cikislart 3 aydan 3-12 ay 1-5yil Syilve
Beklenen vadeler degeri toplami kisa arasi arasi tizeri
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar 684.030 684.030 684.030 - - -
Diger borglar - - - - - -
31 Arahk 2012
Beklenen
nakit
Defter  cikaglan 3 aydan 3-12 ay 15yl Syillve
degeri toplamm lasa arasl arasi iizeri
Ticari borglar 73.626 73.626 73.626 - - -
Diger borglar 123 123 123 - - -

Sirket, kisa vadeli varhklarimin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir,

c. Kredi Risld

Sirket’in portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI
{Devamu)

d.  Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alm satim amagh finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin tiimii
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB?”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere
gére IMKB endeksinde %5 oramnda artis/azalis durumunda diZer tlim degiskenlerin sabit kaldig
varsaymiyla portfoydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi
gergeklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in net dénem karyzararinda 30 Haziran
2013 tarihi itibarryla 1.366.825 TL artig/azalis olugsmaktadir (31 Aralikk 2012: 1.459.424 TL
artig/azalig).

e. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cegitlemesiyle yatwmm riskini en diigitk seviyeye indirerek y®netmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarna deSer katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfdy ydnetimiyle ilgili gerekli énlemleri alir.

20 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

GergeZe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gerg¢eklesen
iglemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, $irket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarn gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarm &nemsiz

miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngdriilmektedir.

Gergege uygun defer farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varbklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir,

Finansal yikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlering yaklastig:
varsayilmaktadir,
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yﬁkﬁmlﬁlﬁ'klerinin gergeZe uygun degerleri ve kayrth degerleri aga@idaki
gibidir;

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Gergege Uygun Defter  Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Deiieri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 8.622.699 8.622.699 6.524.669 6.524.669
Finansal yatirmmlar 34.881.006 34.881.006 37.766.044 37.766.044

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarmn Snemsiz miktarda olabilecegi dilsiiniilerek defier degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Usiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gisterilen finansal varliklar:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
30 Haziran 2013
Hisse senetleri 27.336.501 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 7.544.505 - -
34.881.006 - -
31 Arahk 2012
Hisse senetleri 29.188.488 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 8.577.556 - -
37.766.044 - -

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur,
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