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1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP“D(")NEMiNE ILISKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Yonetim Kurulu’na
Istanbul

Eczacibag1 Yatirim Ortakhigr A.S . nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, aymi tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, &zkaynak
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, &nemli muhasebe politikalarmin 6zetini ve dipnotlan
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla lgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yodnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarma gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur, Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlsliklar icermeyecek
bigimde hazirlanarak, gercegi diirtist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasmi, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda griis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasimi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergefi dodru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig konusunda
makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagumsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasuu icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak ilizere onemli yanlhslik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistr. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gz oniinde bulundurulmustur, Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasmdaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket ySnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tabiolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Baginsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim Kkamitlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak olisturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




Goriis

Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Eczacibas1 Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31 Aralk 2012
tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari gercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 15 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCH]J ATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumn Ortak Basdenetci, SMMM
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslari 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Dénen varhklar 44.679.834 35.473.279
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.524.669 5.703.709
Finansal yatirimlar 5 37.766.044 29.759.259
Ticari alacaklar 6 379.070 -
Hliskili taraflardan ticari alacaklar 18 379.048 -
Diger ticari alacaklar 6 22 -
Diger alacaklar 7 147 66
Diger dénen varliklar 11 9.904 10.245
Duran varhklar 16.305 25.498
Maddi olmayan duran varliklar 8 15.093 22.968
Diger duran varlhklar 11 1.212 2.530
TOPLAM VARLIKLAR 44.696.139 35.498.777
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 174.542 1.428.435
Ticari borglar . 6 73.626 1.344.458
Hiskili taraflara ticari borglar 18 71.596 1.340.574
Diger ticari borglar 6 2.030 3.884
Diger borglar 7 10.516 4.385
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 10 5.550 -
Borg karsiliklan 9 84.850 79.592
Uzun vadeli yviikiimliikikler 8.435 2.782
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 10 8.435 2782
OZKAYNAKLAR 44.513.162 34.067.560
Odenmis sermaye 12 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar: 12 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri thrag primleri 12 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlannug yedekler 12 1.650.037 1.650.037
Gegmis yillar karfar 12 9.910.125 14.556.561
Net dénem kari/(zarary) 10.445.602 (4.646.436)
TOPLAM KAYNAKLAR 44.696.139 35.498.777
DRT BAG BENETIM
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem
Dipnot I Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2012

Onceki Dénem
1 Ocak-
31 Aralik 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

ESAS FAALIYET GELIRI
Satis gelirleri

Satig gelirleri 13 219.865.507 240.662.230
Esas faaliyetlerden diger gelirler, giderler (net) 13 5.785.758 (651.366)
Satiglarm maliyeti () 13 {213.242.708) (242.742,792)
Briit kar / (zarar) : 12.408.557 (2.731.928)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 14 (820.391) (803.381)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (1.135.875) (1.104.248)
Diger faaliyet giderleri (-) 15 {6.689) (6.879)
Faaliyet kar1 . 10.445.602 (4.646.436)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kan :
/(zarar1) 10.445.602 (4.646.436)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
Dénem vergi gelir/(gideri) 16 - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 16 - -
Siirdiiriilen faalivetler dénem kari / (zarar) 1{.445.602 {4.646.436)
Hisse bagma kazang / (kayip) 17 0,4974 (0,2213)
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayie: bir parcasidir.
DR 17 _DENETIM
VI SFERGEST il MUgARIK
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Dénem
1 Ocak-
Referanslart 31 Arahk 2012

Onceki Dénem
1 Ocak-
31 Aralhk 2611

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Dénem kan / (zarari) 10.445.602

(4.646.436)

Diger kapsamli gelirler -

Diger kapsamh gelir / (gider)
{vergi sonras1) -

Toplam kapsaml gelir / (gider) 10.445.602

{4.646.436)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayier bir parcasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceld Dinem

Dipnot 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2012

1 Ocak-

31 Arahlk 2011

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akmmlar

IR

Net donem kari / (zararr) 10.445.602 (4.646.436)
Net donem karim isletme faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Faiz geliri, net (759.370) (385.490)
Amortisman gideri 8 7.875 656
Kidem tazminati karsiligx 10 5.653 2.782
Izin karsilig1 10 5.550 -
Borg karsiliklary/ (iptali) 9 5.258 7.483
Finansal yatirumlar deZer artiglar (3.945.419) 1.655.797
Isletme sermayesindeki defisim dncesi

faaliyetlerinden elde edilen/(kullamlan) nakit akimu 5.765.149 {3.365.208)
Finansal yatirimlardaki (artis) / azalis (4.061.366) 657.884
Ticari alacaklardaki artig (379.070) -
Diger alacaklardaki artig (81) 9
Diger donen varliklardaki artig 341 (3.328)
Diger duran varhklardaki (artis) / azalis 1.318 {2.530)
Ticari borglardaki artig (1.270.832) (781.688)
Diger borglardaki artis / (azalig) 6.131 (1.970)
Alman faizler 4-13 760.020 385473
Odenen kidem tazminat 10 - -
Faaliyetlerden elde edilen / (kullamilan) net nakit 821.610 (3.111.376)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akumlar

Maddi olmayan duran varlik alimlar1 8 - (23.624)
Yaturim faaliyetlerinden Kullanilan net nakit - (23.624)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akamlar

(Odenen temettii 12 - -
Finansman faalivetlerinden elde edilen net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki deZigim 821.610 (3.135.000)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 5.702.000 8.837.000
Diénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 6.523.610 5.702.000

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 b1rz]5a1:¢al§l?" T
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibast Yatim Ortakhgi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde menkul
kiymetlerini satm aldig1 ortakliklarm sermayesine ve yénetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasast araglar ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dist organize piyasalarda islem géren
altm ve diger kiymetli madenler portfsya igletmektir.

Sirket fiili faalivet konusu ger¢evesinde;
a)  Ortakhk portfSylinii olugturur, yonetir ve gerektiginde portfdyde degisiklikler yapar,

b)  Portfty cesitlemesiyle yatirmm riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklarin durumlarina gére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

c)  Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar,
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayisi 2°dir (31 Arahk 2011: 1).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel baliimde (ortaklik portfgyii
olusturmak) yiirtitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagldalﬂ gibidir:

Biiyitkdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6
Levent 34394 / [ISTANBUL

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolart 15 Mart 2013
tarihinde yonetim tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali
tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiitk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatmea belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayil Teblig™) ile igletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak lizere yiiriirliife girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiirtirliilkten kaldmrilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’na (“UMS/UFRS”)Y’na gére hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlars
Kurulu (“UUMSK™) tarafindan yayunlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
(*TMSK?™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yaymlanan Turklye Muhasebe[F mansal Raporiam
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas almacaktir. VI SERBES T ;

A.L\‘n.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devam)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yaymilananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
gergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayih Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edimis ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kuramu (“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin Gegicil.
maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yaymmnlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girenceye kadar,
bu hususlara iligkin meveut diizenlemelerin uygulanmasma devam edilecektir. Bu nedenle, séz konusu
durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarmn
Hazirlanma {lkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmalktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarm gergege
uygun degeri esas almmaktadir,

2.1.2 Kullamian Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan1 faaliyette bulundngu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. $irket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolari Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karari uyarmca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlarr'na (UMS/UFRS uygulamasim benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak f{izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar:
onceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sumumu ile
uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmalr bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
dnemli farkhlik agiklanir,

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarmm etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir,

standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 wvihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivle ilgili olmavan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunwm — Finansal Varhklarin Transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iligkine dipnot agiklamalarimi arttirmayi
amaglamgtir. UFRS 7°de yapilan degisiklikler finansal varliklarm transferini igeren islemlere iliskin ek
dipnot ylikiimkiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik iizerinde etkisini stirdiirdiigiinde maruz kalman riskleri daha seffaf olarak ortaya
koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlk transferlerinin déneme esit
olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’de yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlan tizerinde dnemli bir etkisi olmammstir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir. :

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimu

UMS 12°de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
d6nemlerden itibaren gegerlidi. UMS 12 uyarmnca varhgm defier degerinin kullanum ya da satis:
sonucn geri kazanilip, kazamlmamasma bagh olarak varlkla iligkilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamas: gerekmektedir. Varhgm UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda belirtilen
gercefe uygun defer yontemi kullamlarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmas1 islemi varhgm kullamimi ya da satist ile olup olmadigimm belirlenmesi zorlu ve subjektif bir
karar olabilir, Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varhigin geri kazanilmasinm satig yoluyla
olacagr tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Sitket’in yatrmm amagh
gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamistyr,
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIVLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL™} olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile

mevceut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirlige girmemis agagidaki standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamistir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sununud

UMS 1 (Degisiklikler) Kargilagtirmal: Bilgi Sunumuna Hiskin Yikimliliklerin
Netlestirilmesi®

UFRS 9 Finansal Araglar’®

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar®

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar’

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Hiskin Aciklamalar’

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri®

UFRS 7 {Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi’

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UERS 9 ve Gegis Aciklamalart igin Zorunlu Yivirlik Tarihi’

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Higkin Actklamalar: Gegis Kurallart®

UMS 19 (2011} Calisanlara Saglanan Faydalar’®

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar®

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortaklikdarindaki Yatrimlar®

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varltk ve Finansal Bor¢larin Netlegtivilmesi®

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Digindaki Yillik lyilestirmeler
2009/2011 Dénemi’

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat

(Dekapaj) Maliyetleri®

'] Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

? Mayis 2012°de yayinlanan Ytk fyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali ddnemlerden itibaren gegerlidir,

*1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir,

*1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir,

* 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir,
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ECZACIBAST YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam)

Heniiz viiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: berimsenmemis standartlar ile
mevceut 6nceki standartlara getirilen degisiklilkder ve yornmlar (devamu)

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamlr Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S8z konusu degisiklikler, kapsaml: gelir
tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarmea ‘kapsaml
gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya
zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarmca kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren
agiklamalar aym kalmigtir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarmca diger kapsamli gelir
kalemleri iki gruba ayrilu: (a) sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilmayacak kalemler ve (b)
baz1 §zel kogullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilacak kalemler. Diger
kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de aym sekilde dagstilacak olup sz konusu degisiklikler, diger
kapsamli gelir kalemlerinin vergi ncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar:
degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gecen sunum ile
ilgili deg1§1kl1kler haricinde, UMS 1°deki degisikliklerin uygulanmasimn kar veya zarar, diger kapsamlr
gelir ve toplam kapsamlt gelir tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarm Sunumu
(Mayrs 2012°de yayimlanan Yk Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayss 2012°de yaymmlanan Yillik Iyilegtirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcast olarak yayunlanan
UMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standard: uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
déniik olarak finansal tablolarm: yeniden diizenleyen ya da smiflandwran bir isletmenin bir 6nceki
ddnemin bag1 igin de finansal durum tablosunu (tigtincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS 1P°deki degisiklikler uyarmca bir igletmenin sadece geriye doniik uygulamanm, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma igleminin tigiineii finansal durum tablosunu olusturan bilgiler
tizerinde dnemli etkisinin olmas1 durumunda tgiineli finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili
dipnotlarm tgiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmas: zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymnlapan UFRS 9 finansal varliklarin smuflandirimas: ve 6lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandiriimasi ve olgiimil ve kayitlardan gikariimas: ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGT A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devarm)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (devamy)

Heniiz yiiriirlii#e girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degjsiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 9 Finansal Araclar (devami)
UFRS 9’un getirdigi Snemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Mubasebelestirme ve Olgme standard: kapsammda kayitlara alman
tiim varliklarn, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun degeri
uzerinden Olglilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sézlesmeye bagh nakit akislarmmn tahsilini
amaglayan bir yonetim modeli kapsammnda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yaprlmasmna yonelik nakit akiglarma yol agan borglanma araglar
yatmmlar: genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden 8lgiiliirler. Buna ek olarak,
UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler diger kapsamlr gelir igindeki (alm satim amagl olmayan)
dzkaynak yatirmmlarmin gergeSe uygun deferinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalmzea kar
veya zarar i¢inde muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir i¢inde gdsterilmesine
yonelik sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir segim yapilabilir.

UFRS 9’un finansal bor¢larin smiflandirilmas: ve &lgiimil iizerine olan en nemli etkisi, finansal borcun
(gergeBe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tammlannis borglar) kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen de@isim tutarmm muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.
UFRS 9 uyarmca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu borcun kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutar:, tanimlanan borcun kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yénteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe
eslesmesi yaratmadikga ya da artwmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun deferinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarmca, gerege
uygun deger farki kir veya zarara yansttilan olarak simflandirilan borglara iliskin gercege uygun
degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktayd.

Sirket yénetimi UFRS 9 uygulamasuun ileride Sirket’in finansal varlik ve yiiktimliiliikleri {izerinde

onemli derecede etkisi olacagmi tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanmcaya kadar,
soz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanu)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

Heniiz viiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uveulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercege uygun defer Slgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercefe uygun defer tammm: yapar, gercede uygun
degerin Slclimityle ilgili genel gerceveyi gizer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarm gercege uygun degerinden &lgiimiine izin verdii veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13°tin gercege uygun defer hesaplamalar ile Hgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidur. Ornegin, su anda UFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar standardinn agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar-igin
istenen fig-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS
13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliilitkler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birliicte, 1 Ocak 2013 farihinde veya bu tarih sonrasmda
baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Sirket ySnetimi, UFRS 13%in Sirket’in finansal tablolarmda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasmm
finansal tablolar: etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamh dipnotlarn verilmesine
neden olacagiu tahmin etmektedir,

UMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar

UMS 19°a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve igten gikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En onemli degisiklik tanumlanmig fayda yitkiimlilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimianrms fayda yiikiimliiliklerinde ve plan varliklarin
gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara almmasim gerektirmekte ve
béylece UMS 19’un o6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldwmakta ve
geemis hizmet maliyetlerinin kayitlara alummasmi hizlandumaktadir. Degisiklikler, bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiinin plan a¢ift ya da fazlasmm tam degerini
yansitabilmesi igin, tlim aktileryal kayip ve kazanglarn aninda dier kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19°un bir 6nceki baskisinda agiklanan
plan varliklarmdan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine
tanimlanms net fayda yiikiimliiliigiine ya da varhgma uygulanan indirin orant sonucu hesaplanan ‘net
bir faiz’ tutan kullamlmistr. UMS 19°a yapilan degisiklikler gerive déniik olarak uygulanmalidir.
Ancak, detayh incelemeler tamamlanmcaya kadar, séz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek
milimkiin degildir.

YL
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporiama Standartlan (devam)

Heniiz yiiriirliiZe girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
meveut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

Mayis 2012°de yayimlanan Yilkik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi

Yillik lyilegtirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degigiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gegerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler agagidaki gibidir:

o UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlklar; ve
o UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum
UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16’daki degisiklikler, yedek pargalarin, donamm ve hizmet:donanmlarmm UMS 16 uyarinca
maddi ‘duran varhk tanimm karsilamalar: durumunda maddi duran varlik olarak sumflandirilmast
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak smiflandiriimahdir, Sirket
yonetimi UMS 16’daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar dizerinde dnemli bir etkisi
olmayacagmi diisiinmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, Gzkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitumiar ve ¢zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standard: uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagm diisinmektedir,

2.2  Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigs dénemde hem de gelecek dénemde,
lleriye yomelik olarak, net dénem kar1 veya zararinm belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal
tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir,
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Omemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degigim riski nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir (Dipnot 4).

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisndan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayl sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey ydneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadur.
Iligkili taraflarla dnem igerisinde piyasa kogullarma uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Dipnot
18).

Finansal araciar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandinlan finansal
varliklar, alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagumsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin par¢as: olan finansal varliklardir.

Al satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercefe uygun degerleri
kullamilmakta ve kayda alinmalarmm izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alim-
satum amagl menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satun kar/zarari™na dahil edilir. Alm-satim amach menkul
degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergefe uygun deZerinde meydana gelen
gerceklesmemis defer artig ve azalislarn sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabma dahil edilmistir.

Gergege uygun deZer farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar olarak simflandmrilan hisse senetleri
IMKB bilango tarihi itibarryla bekleyen en iyi ahg emri iizerinden degerlenmistir.

Alm-satim amagh menkul kiymetler islem tarihi esasma goére kayda almmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir (Dipnot 5).

Satun ve geri alim anlagmalart

Gert almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikimliilik, miisterilere borglar hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasmdaki farkmn i¢ iskonto oram ydntemine gore déneme isabet
eden kisminin ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir {Dipnot 4).

BRT Badings
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devam)
Varliklarda deger diigiikliigii

Finansal varliklar digmdaki her varlik, bilango tarihinde, sz konusu varhga iligkin deZer kaybma dair
gostergelerin varhgr agisindan incelenir. Bir varhgin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyiik ise deger diigtikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma deferi, varligin satis maliyetleri ditsiildiikten
sonra elde edilen net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullarum
degeri, varhgm siirekli kullanum sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
Omrii sonundaki satis degerinin toplamimn bugiinkii degeridir.

Yabanci para islemleri

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para iglemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasas: Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlar: (déviz yatrim fonlary harig) ile aym nitelikteki menkul kiymetler
yatwmm ortakliklarimin portfSy isletmecilifinden dofan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla
birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayih kanunun
307uncu maddesi ile eklenen Gegici 67°nci maddesi uyarmea Sermaye Piyasasi kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatmrim fonlar: ile menkul kiymetler yatwun ortakliklarmin kurumlar vergisinden
istisna edilmis portfoy kazanglart dagitilsmn veya dagitilmasin %15 oranmda tevkifata tabi tutulmustur.
Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklije gore s6z konusu oran 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10°a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir (Dipnot 16).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, ficret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmelktedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
getirili yatrim araglarmm kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasmna gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agulikh olarak araci kurum olan Eczacibast Menkul Degerler A.S.” ye verilen
komisyon ve damismanlik ficretleri ile Eczacibagt PortfSy Yénetimi A.$.’ye verilen portfoy yonetim
ticretlerinden olugmaktady. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadr.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tatarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devarm)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeii (devanmu)

Cahsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yiikiimlitliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Ihgkm Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 197} hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangoda
“C-aliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar” hesabmda simiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma ggre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar dismdaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu &deme yapmakla
yikumlidir. Kidem tazminati karsihigi, bu Kanun kapsammnda olugmasi muhtemel yiikimliiliigiin,
belirli aktlieryal tahminler kullamlarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitlmaktadir (Dipnot 10). Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Sirket’in gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptmici bir
yikimldligin meveut bulunmasi ve bu yilkiimhiliigh yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak cikisuun muhtemel oldugu, ayrica édenecek miktarin giivenilir bir ;;ekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliilikler ve varhklar finansal tablolara dahil edllmemekte ve kosullu varlik ve
yiikiimliilikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 9).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiller, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Sermaye artirimmna iligkin katlamlan vazgegilmez ve kaguulmaz dogrudan masraflar toplam &denmis
sermaye igerisinde smiflandiriimaktadir,

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basma kazang, dénem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agurlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarma, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarndan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile artrabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitunlart, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse
sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 17).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5  Omemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm hazurlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagli varlik ve ytkiimliiliiklerin tutarlarmm ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarm etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler yénetimin en
iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olugturmak ve hizmet sundugu tek boige Tiirkiye
oldugundan 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla ayrica bélimlere gére raporlama yapilmarmusgtr.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Ters repo alacaklar: 6.290.995 5.703.709
VOB nakit teminat 233.573 -
Bankalar 101 -
6.524.669 5.703.709

31 Arahlk 2012 tarihi itibartyla ters repolarm vadesi bir haftadan kisa olup afirlikh ortalama faiz orant
%35,78°dir (31 Aralik 2011: %10,94).

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarmdaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gsterilmektedir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Hazir degerler 6.524.669 5.703.709
Faiz tahakkuklar: (1.059) (1.709)
6.523.610 5.702.000

CAR YR ONS ST
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Ahm satim amach finansal yatinmlar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Borsaya kote hisse senetleri 29.188.488 20.317.826
Kanm kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.577.556 9.441.433
37.766.044 29.759,259

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin agulikli ortalama faiz oram %6,03°tlir (31 Aralik

2011: %10,93).

Alm-satim amagh olarak elde tutulan finansal varliklarm vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Vadesiz 29.188.488 20.317.826
1-30 giin | - 1.985.776
30-90 giin - 5.449.162 -
90-180 giin _ - 3.868.814
180 giinden fazla 3.128.394 3.586.843
37.766.044 29.759.259
31 Arahk 2012
Malul Kayith
Alim satim amach finansal yatirmlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB'de islem géren hisse senetleri 26.834.315 29.188.488 29.188.488
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.024.922 8.577.556 8.577.556
Toplam 34.859.237 37.766.044  37.766,044
31 Arahk 2011
Malkul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB'de islem géren hisse senetleri 21.909.072 20.317.826 20.317.826
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.964.412 9.441.433 9.441.433
Toplam 30.873.484 29.759,259 29.759.259
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Araltk 2012 31 Aralik 2011

Menkul kiymet alimmndan kaynaklanan alacaklar (*) 379.048 -
Diger Ticari Alacaklar 22 -
379.070 -

Kisa vadeli ticari borglar:
31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) - 1.253.884
Portfdy ydnetim {icretlerinden kaynaklanan borglar 71.530 59.053
Saticilar 2.096 31.521

73.626 1.344.458

(*)  Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutar1, Eczacibast Menkul Degerler
A.5.nin Sirket adina bilango tarthi itibariyla son iki is gintinde satin aldig veya sattifn hisse

senetlerinden kaynaklanmakiadir (Dipnot 18).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Araktk 2012 31 Arahk 2011
Vergi dairelerinden alacaklar 133 66

Diger 14
147 66

Kisa vadeli diger borglar:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Odenecek vergi ve fonlar 10.393 4.262
Temettit borglar: 123 123
10.516 4.385
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

8 -MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Ilaveler Ciluslar 31 Arahk 2012
Maliyet
Bilgisayar programlar: 23.624 - - 23.624
23.624 - - 23.624
Birilkamis itfa pay1
Bilgisayar programlari (656) (7.875) - (8.531)
(656) (7.875) - (8.531)
Net defter degeri 22.968 (7.875) - 15.093
1 Ocak 2011 Ilaveler Crlaslar 31 Aralik 2011
Maliyet
Bilgisayar programlar: - 23.624 - 23.624
- - - 23.624
Birikmis itfa pay
Bilgisayar programlari - (656) - (656)
- (656) - {6560)
Net defter degeri (22.968) - 22.968

Maddi olmayan duran varlklarm faydah 6mrii 3 yildar.

Cari dénem itfa paylan genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL*) olarak ifade edilmigtir.)

9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg¢ karsiliklan
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
2008 yilma iliskin BSMV vergi riski karsihg (*) 76.790 70.742
Denetim {icreti karsilig: 8.060 8.850
84.850 79.592

(*)  Sirket yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarmi kapsayan tarhmi ve yasal
diizenlemeleti de g6z oniinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMYV ile ilgili ortaya ¢ikabilecek olasi
vergi ddemelerine karsmn, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 76.790 TL tutarmda kargilik ayirmgstir
(31 Aralik 2011: 70.742 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanarak. yiirfirliife giren 5838 sayili Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’un
32. Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakhklarmin yaptiklari islemler dolayistyla
lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmugtor. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibaryla yilriirliige girmistir. '

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati kargilign 8.435 2.782
8.435 2,782

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Izin karsilig 5.550 -
5.550 -

Tirk Is Kanunu’'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadmlarda 20) yilm dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilnustir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2012 tarihi
itibartyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile smirlandmrilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsihfi galisanlarm emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligin

bugtinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

P Badrnnid
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIVLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsihifni tahmin etmek igin aktiler deferleme yontemlerinin
gelistirilmesini Sngdrmektedir. Buna gore toplam yiikimliliigiin hesaplanmasmda asapida yer alan

aktiier ongoriiler kullanimigtar:

31 Aralik 2612 31 Arahk 2011

Iskonto orant (%) 1,58 4,53

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihgmin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. BSylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiribmus gercek oran
gosterir. Kidem tazminati tavam her alti ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminats
hesaplamalarmda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.917,27
TL) olan tavan tutar: g8z dniine alinmstir. '

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminat1 karsiligmm
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak 2.782 -
Hizmet maliyeti : 5.609 2.782

Faiz maliyeti 44 -
Dénem i¢inde 6denen - -
8.435 2.782

11 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Diger donen varhklar:

Pegin 6denmis kira giderleri 8.586 8.927
Pesin §denmis diger giderler 1.318 1.318
9.904 10.245
Diger duran varhklar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Pegin ddenen giderler 1.212 2.530
1.212 2.530

12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 8denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2011: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL. nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2011: 21.000.000 adet) hisseye b&liinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazh hisse senedi bulunmaktadir, Bu
imtiyazh hisse senetleri Eczacibas1 Yatirmm Holding Ortaklift A.S. nin elinde bulunmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARTHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (devam)

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlar: ve sermaye igindeki paylar: tarihi
degerlerle asagdaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
31 Arahk 2012 Payr (%) 31 Arahk2011  Pay1(%)

Eczacibast Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Ecazacibas1 Yatirim Holding

Ortakhgr A.S. 1.050.000 5 1.050.000 5
Biilent Eczacibasi 84 <1 84 <1
Faruk Eczacibas: 84 <] 84 <1
Diger 16.799.832 80 16.799.832 80
21.000.000 100 21.000.000 100

Sermaye diizeltmesi farklari 1.372.944 1.372.944

Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

Sermaye duzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon diizeltmesi éncesindeki tutarlar: arasindaki farki ifade eder.

Kar yedekleri, ge¢mis yil karlari:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Kardan ayrian Jasitlanmis yedekler
~Yasal yedekler 1.650.037 1.650.037
Gegmis y1l karlan 9.910.125 14.556.561
11.560.162 16.206.598

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. ‘

Tirk Ticaret Kanunu’na gfre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilr. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilmcaya kadar, kanuni net karm %5°i olarak aynlr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Gdenmis sermayenin %5’ini asan dagiftilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir,
bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimas: miimkiin degildir.

SPK’nm 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarmca enflasyona gére diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zararnda izlenen tutarm, SPK’nin
kar dagitimna iligkin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gére diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmaktayds.

“
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devan)

Bununla birlikte, “gegmis yillar zarari”nda izlenen séz konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitiimamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarmm ise srasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akeeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mitmkiin bulunmaktayd,

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarmca enflasyona gére diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer
verilmekic ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde dzkaynak grubu iginde “6zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “8zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olapaniistii
yedeklerin kayith deferleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitim ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.

I Ocak 2008 itibaryla yiirtrlige giren Seri: XI No: 29 sayih tebli§ ve ona aciklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasmda degerlemelerde ¢ikan farkhiliklarm (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farhliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “QOdenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklars” kalemiyle;

- “Kardan Ayrifan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri™’nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitim1 veya sermaye artirimna konu olmarmssa “Gegmis Yillar Kar/Zarar” ile,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger dzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinm sermayeye eklenmek diginda bir kullammi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete’de yaymlanan 5228 sayih “Baz Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmas: Hakkindaki Kanun” uyarmca, enflasyona gére diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar KaryZararr™nda izlenen
dzsermaye kalemlerine ait enflasyon farklari tutarmn, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarma
mahsup edilebilmesi veya kurumiar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu islemler kir dagitum sayilmamaktadir,

Ttim dzkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye
artirim veya zarar mahsubunda, olagantistli yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirumi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullamlabilecektir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIVLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yukar:daki hususa gore Sirket’in Teblig’e gore dzkaynak tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Odenmis sermaye 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar: 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihra¢ primieri 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.650.037 1.650.037
Geemig yillar karlar 9.910.125 14.556.561
Net dénem kar 10.445.602 (4.646.436)
Toplam 44.513.162 34.067.560
Kar Pay1 Dagrinm

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen agagidaki esaslara tabidir;

SPK’nmn 27 Ocak 2010 tarihli karar: gerefince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarm dagitim
esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, yapilacak temettii dagitim:
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nm halka acik sirketlerin
kar dagitim esaslarmi diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka
Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avansi Dagrtiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakhklarm esas sozlesmelerinde bulunan hitkiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
agiklanmis olan kar dagitim politikalan cercevesinde bu dagitimn sirketlerin genel kurullarmda
alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye cklenmesi suretiyle ihrac¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasma ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarmun  mevcut
- 6denmig/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, séz konusu tutarm dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iligkin temettit dagitimini
gergeklegtirmeden sermaye artirmm yapan ve bu mnedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan
ancnim ortakliklardan, 2009 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karmdan temetti
dagitacaklarm, hesaplayacaklar birinci temettiiyii nakden dagitmalar zorunlulugu vardr.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dapitilabilir kar tizerinden SPK’nm asgari kar
dagitim zorunluleguna iliskin diizenlemeleri uyarmca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamamnm yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitdabilir karm tamami dagitilacaktrw. SPK
diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimu yapilmayacaktir,

SPK’nmn 5 Agustos 2011 tarihli ve 28016 sayihi Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri VI, No: 30 sayih
Menkul Kiymet Yatiim Ortakhklarma Iligkin Esaslar Tabliginde temettii dagitimma iliskin olarak
ortakliklarmn net dagitiabilir karlarmm en az %20°sinin birinci temettii olarak nakden dagitimasim
zorunlu tutmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Qcak-
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Satis gelirleri
Hisse senedi satig gelirleri 218.867.967 236.232.024
Devlet tahvili satig gelirleri 997.540 4.430.206
219.865.507 240.662.230
Satislarin maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti (212.312.708) (238.912.792)
Devlet tahvili satig maliyeti {930.000) (3.830.000)
. . (213.242.708) (242.742.792)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arakk 2011
Esas faaliyetlerden difer gelirler/(giderler), net '
Devlet tahvilt reeskont geliri 553.630 478.730
Devlet tahvili ters repo satig karlari 508.412 466.102
Temetti gelirleri 544.500 388.361
Bedelsiz riichan haklar 136.670 25.651
Faiz gelirleri 759.370 385.490
Hisse senetleri gerceklesmemis deger artis/(azalislari) 2.354.173 (1.591.246)
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont geliri iptali (478.730) (874.602)
Gegemis yillar hisse senedi deger (artig)/azalig iptali 1.591.246 58.378
Vob iglem kar /zarar1 {183.560}) -
Diger 47 11.770
5.785.758 (651.366)
Briit kar /(zarar) 12.408.557 (2.731.928)
nnT 2a

VT OSTRUIET M
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ECZACIBAST YATIRIM ORTAKLIGIT A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIXK 2012 TARIHI ITIBARIYLA.

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL>) olarak ifade edilmistir.}

14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocalc-
31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Genel yonetim gideri

Portfdy yonetim ficreti (Dipnot 18) 762.075 942.500
Personel giderler 275.225 69.630
Amortisman gideri 7.875 656
Diger 90.700 91.462

1.135.875 1.104.248

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Araci kuruma verilen komisyonlar (Dipnot 18) 799.944 782.382
Reklam ve ilan giderleri ‘ 14.552 . 9.180
Diger 5.895 11.819

820.391 803.381

Sirket hisse senedi alim satimlarmi araci kurum olan Eczacibagt Menkul Degerler A.S. aracilifn ile
gergeklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde bir buguk orammnda aracilik komisyonunu giinkik

olarak édemektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarndan olan menkul kiymetler portfoyii Eczacibasi Portfoy Yéonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, 01.01.2011-30.09.2011 tarihleri arasinda portfsy degerinin onbinde
biri oraninda y6netim ficreti uygulanmustir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:30 sayili tebliginin
17. Maddesine istinaden giderlesen komisyon ve {icretlerin girketin net aktif deFerinin %2’sini asmamasi
uygulamasma istinaden yonetim komisyonu orami bu tarihten somra %0,0076613 olarak
uygulanmstir. Yonetim komisyonlart giinlitk olarak tahakkuk eftirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

15 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Diger faaliyetlerden giderler

2008 islemleri BSMV vergi risk karsilik gideri (Dipnot 9) 6.048 6.598
Diger 641 281
6.689 6.879

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliife giren, 2] Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasmm (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatrim fonlar: ve ortakliklarmm portfy isletmeciliginden dogan kazanglar:
kurumlar vergisinden istisnadir. 86z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas:
bakmmindan da gegerlidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: {(“TL") olarak ifade edilmistir.)

16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devams)

Aym Kanunun 15°inci maddesinin (3) numaral fikrasina gore, menkul kiymet yatuwmn fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglart iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayih
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirun fon
ve ortakliklarinin, portfSy isletmeciligi kazanglarmm elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak sartiyla,
ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaralt fikrasma gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tatarmm basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtibmigtir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayih
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarals
fikrasina gére menkul kiymet yatwmm fon ve ortakhklartmun banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarmm alm-satim kazanclar: ile donemsel
getirileri iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oramnda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gbre, menkul kiymet yatwm fonu ve
ortakllarnin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

17 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basma kar, cari dénem net karinmn, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl1 ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarma, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarmdan dagiitiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” daitunlari, hisse bagmna kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére,
bu hesaplamalarda kullanian agirlikh ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarnmn gegmise déniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse bagma kar hesaplamalari, hissedarlara dagmilabiliv net karin ihrag edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirhkh ortalama sayisma béliinmest ile yapilmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Hissedarlara ait net kar 10.445.602 (4.646.436)
Thrag edilmis hisse senetlerinin

agulikl ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000
Hisse basimna kazang (TL) (*) 0,4974 (0,2213)

(*)Onceki dénem igerisinde gereklestirilen sermaye artirmmi igsel kaynaklardan karsilandifindan, énceki

déneme iligkin hisse bagma kazang hesabinda, hisse sayis1 21.000.000 adet olarak dikkate almmigtrr.
LR BT
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

17 - HISSE BASINA KAZANC (Devami)

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurutu Uyelerinin éegiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibag1 Yatirun Holding Ortakligt A.S’nin elinde bulunmaktadir.

[mtiyazli ve adi hisse senetleri igin hisse bagma kar tutarlari aynidir.
18 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a)  lligkili taraflardan olan ticari alacaklar:

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar: 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) 379.048 -
. 379.048 -

b)  iliskili taraflara olan ticari borglar:

igkili taraflara olar ticari borglar: 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) - 1.253.884
Eczacibagt Portfoy Yonetimi A.S.(Dipnot 6) 71.530 59.053
Eczacibagi Holding A.S. - 27.578
Eczacibag: Bilisim San. Ve Tic.A.S. 66 59
71.596 1.340.574

c) iligkili taraftara olan diger bor¢lar:

Diiskili taraflara temettii borclar:

Diger (Dipnot 7) 123 123
123 123

29

f Toache Tehmato




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

d) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénermler icerisinde iliskili taraflarla yapilan

islemler agagidaki gibidir:

Portfoy yonetim iicreti
1 Ocale- 1 OQcak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Eczacibag1 Portfy Yonetimi A.$. (Dipnot 14) (*) 725.786 897.619
725.786 897.619
(*) BSMYV harig tutar olarak gosterilmistir,
Verilen komisyonlar, net
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. (Dipnot 1 4H 761.848 745.126
761.848 745.126
(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmigtir,
e) Genel yonetim giderleri (*)
1 Ocale- 1 Ocak-
31 Aralk 2012 31 Aralik 2011
Eczacibagi Bilisim San. Ve Tic. A.S. 671 450
Eczacibag Saghk Hizmetleri AS. - 417
Eczacibasi Holding AS. 1.418 106
2.089 973
(*) KDV harig tutar olarak gésterilmigtir.
1) Sabit kiymet alimlar:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Aralkk 2011
Eczacibasi Holding AS. - 20.020
- 20.020

(*) KDV harig tutar olarak géisterilmistir.
g)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2012 itibariyle Ust yonetime saflanan faydalar 291.178 TL’dir.
Bulunmamaktadir.)

DHY

LRDRRTOR A O

30

A
RIS AT .

(31 Aralik 2011:




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarmdaki degisimlerin
etkileri dahil gegitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin Ongérillemezlifine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamugtir.

a. Déviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiiktimliilitkler ve bilango dig1 yiitkiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyla kur riskine maruz kalmamstir,

b.  Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki deZismelerin finansal araglarm fiyatlarmda dalgalanmalara yol acmasy,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dopurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarhiligy aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar: ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir.

31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
' TL (%) TL (%)
Varhiklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 6,03 16,93
Ters repolar 5,78 10,94
31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Sabit faizli finansal araclar
Finansai varhklar
Almm-satim amagch finansal varliklar 5.449.162 9.441.433
Degisken Faizli Finansal araglar
Finansal varhklar
Alm-satim amagh finansal varliklar 3.128.394 -

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diigiik olsaydi ve diger
tiim defiskenler sabit kalsayd: vergi ncesi kar 63.333 TL (31 Aralik 2011: 40.019 TL) azalacak veya
65.001 TL (31 Aralik 2011: 40.687 TL) artacaktir,
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
(Devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

31 Araitk 2012
Beklenen
nakit
Defier cilaglar: 3 aydan 3-12 ay Syilve
Beklenen vadeler degeri toplam lasa arast 1-5 yil aras: iizeri
Tiirev olmayan finansal
yiildimiiiliikler
Ticari borglar 73.626 73.626 73.626 - - -
Diger borglar 10.516 10.516 10.516 - - -
31 Arahk 2011
Beklenen
nakit
Defter cilaslart 3 aydan 3-12 ay Syilve
degeri toplamm kisa aras1_1-5 yil arasi iizeri
Ticari borglar 1.344.458 1.344.458 1.344 458 - - -
Diger borglar 4.385 4.385 4.385 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarimin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

C. Kredi Riski

Sirket’in portfoytinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.

32

Yionber of Deleitte fTouche 'Mbnuian




"

i

65T65L'6T

6ST6GL6T

WA [esueii

PPO99LLE

PrIVO9LLE

WiTge ;_[esnenig

60L°E0LS

6L C0L'S

699°pTS9

699°Y7IS9

LRIZUdq HER 34 TN

Juae], .._um_ﬂ—

JE[INSUN UaI3SE pysL pary Ip odepg g
uapafap saysp ou Uy tekesdn sundnpndnp 153 q
uaBop JYep 18U ULk I|EA

Suneuresin sugdnpnénp 1ofiep yesue Sudad sapep )

Lzdap 13op ULRR{ITA [BStRLLY Yeskikes Srifn oupd

P 199p eAoA $1W3aT 1sopea

SPIPHE) 15YE ‘meungng $nu

ol uapsk e ndoy g

£aFop 191P 19U ULEP{TEA |[BSteu Stururedn sunfoHusnp 1a8op vp ek Snuowidad 1sapep v

(FHCHD-HETY) BSH Paly IWRZE ey Zilew a({uequt [jue) Buepodey

AUP{EIREY

144

[

TIOT HIRRY 1€

Te[ansun ua1ade pySEl Iroaxy 51p odureyig

uajIaiop aayfap 1au uteprna uekeiin smdnpnsop 198sq

uafiap 13)op 183t HLEPI[EA

St sungnpniup sofop eaue Sudod 1sapep 0

S JAYOP w1 A sy geou)iles Siun@n aundupnsop 1afop eAoa $nuded 1sapea
opupye) 1s3E ‘weunng Enwenéugi wsptuak meyméoy g

LaFap 1ayop 13t LRI [EsuBuy Snursin sundnpnsnp 1ofop ep ek Snusuidss ISapEp Y

(A++D+€+Y) DS 1PaTy QUEZE UBI[EY ZHW S)5LRqn) e eurgpodey

IEDEITTY

(eAap) YXAZA TA FOITALIN NRETDISRI NVNVTIVNAV NVAAVIIVEV TYSNVNIA -

THTAY 1g

LIDYSLE PO UBu|iy ZACI BALEEQHN LID[IN] Se1E |Esueul]

(ueAop) SRy PO D
61

(FnsuiIpa apuyL Yese[o (7 1,,) IS8T N1, 95y 1pawHiteq 1Se Je[ein)
AVTLONJIA NISITI VIVTOTIV.L "TVSNVNIA
VIARIVULLI THIAV.L 2107 JI'TVAV 1€ STNDHD NAMWLLINAA ZISWIDVI

"$V IOIIDIVLIO WIRILVA ISVEIDVZOd



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade ediimistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

d. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amagh finansal varhk olarak smifladigi hisse senetlerinin tiimil
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB?) islem gormektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere
gére IMKB endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi
gergeklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in net dénem karvzararinda 31 Aralik
2012 tarihi itibartyla 1.459.424 TL artig/azalis olugsmaktadrr (31 Aralk 2011: 1.015.891 TL

artis/azahsg).
e, Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deder katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artwmaya galismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve difer yatirmm araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri sitrekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekii nlemleri alir.

20 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gergege Uygun DeZeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullaria uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligmm karsihginda el degistirebilecegi veya bir yikimliliigiin kargitanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarmn tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yéntemlerini kuilanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir, Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsaymmlar kullanilmigtar:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngériilmektedir.

Gergege uygun defer farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Finansal yiikdimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun dege
varsayilmaktadir. ,} it 4, I}

34 ' i A

eﬁﬁ defter de Berlerine yaklagtigi

mevrabvr oL meits Touche Tehmotsn Limited




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Sirket’in finansal varlik ve yilkiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Gergege Uygun Defter Gercege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Defieri
Nakit ve nakit benzerleri 6.524.669  6.524.669 5.703.709 5.703.709
Finansal yatirimlar 37.766.044 37.766.044 29.759.29 29.759.29

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gsterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve ytikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik va da yitkiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

s Usiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergefe uygun
deferinin  bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gbsterilen finansal varliklar:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

31 Arahk 2012
Hisse senetlert 29.188.488 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar: 8.577.556 - -
37.766.044 - -

31 Arahk 2011
Hisse senetleri 20.317.826 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 9.441.433 - -
29,759,259 - -

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadsr.
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