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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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Istanbul

Eczacibagt Yatirim Ortakhigy A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, ¢nemli muhasebe politikalarmin Szetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarm Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarma gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur, Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan dnemli yanhshklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasmi, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarmin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymlanan bagimsiz’ denetim
standartlarma uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasm ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak Uizere pianlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim teknikierinin kullanilmasmi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemH yanlshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmigtr. Bu risk
degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasmdaki iliskiyl ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagmsiz denetim kanitlarmm, gdriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Giriis

Gorfistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Eczacibasi Yatirim Ortakhg A.S.’nin 31 Aralik 2011
tarihi itibartyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansmm ve nakit
akimlarmi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar: cercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir,

Istanbul, 7 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOMMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdeneti
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
Di)'nel_l varhklar 35.473.279 40.918.606
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.703.709 8.838.692
Finansal yatirimlar 5 29.759.259 32.072.940
Diger alacaklar 7 66 57
Diger dénen varliklar 11 10.245 6.917
Duran varhklar 25.498 -
Maddi olmayan duran varhklar 8 22.968 -
Diger duran varhklar 11 2,530 -
TOPLAM VARLIKLAR 35.498.777 40.918.606
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.428.435 2.204.610
Ticari bor¢lar 6 1.344.458 2.126.146
Higkili taraflara ticari bor¢lar 18 1.312.937 2.124.299
Diger ticari borglar 6 31,521 1.847
Diger borglar 7 4.385 6.355
Borg karsiliklar: 9 79.592 72,109
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2,782 -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 10 2.782 -
OZKAYNAKLAR 34.067.560 38.713.996
Odenmis sermaye 12 21.000.000 14.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 12 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihrag primleri 12 134,454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 1.650.037 1.327.877
Gegmis villar karlan 12 14.556.561 16.843.606
Net dénem kari/(zarar1) (4.646.436) 5.035.115
TOPLAM KAYNAKLAR 35.498.777 40.918.606

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE

SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
Dipnot 1 Qcak-
Referanslan 31 Aralik 2011

Onceki Dénem
1 Ocak-
31 Arahk 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

ESAS FAALIYET GELIRI
Satig gelirleri
Satis gelirleri 13 240.662.230 245.041.246
Esas faaliyetlerden diger gelirler, giderler (net) 13 (651.366) 149.327
Satiglarin maliyeti (-) 13 (242.742.792) {238.192.104)
Briit kar/(zararr) (2.731.928) 6.998.469
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 14 (803.381) (801.939)
Genel yonetim giderleri (-} 14 (1.104.248) (1.152.928)
Diger faaliyet giderleri (-) 15 (6.879) (8.487)
Faaliyet kari/(zarari) {4.646.436) 5.035.115
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kari/(zarar1) (4.646.436) 5.035.115
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
Dénem vergi gelir/{gideri) 16 - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 16 - -
Siirdiiriilen faalivetler dinem kary/(zarar) (4.646.436) 5.035.115
Hisse basina kazang 17 (0,2213) 0,2398

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamam!layici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE

SONA EREN YILA AiT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Dénem  Onceld Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslart 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Dinem kan (4.646.436) 5.035.115

Diger kapsamli gelirler - -

Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasr) - -

Toplam kapsamh gelir (4.646.436) 5.035.115

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Cari Dinem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Tsletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akumlar
Net dénem kar1 (4.646.436) 5.035.115

Net dinem karim isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek i¢in yapilan

diizeltmeler:

Faiz geliri, net (385.490) (228.800)
Itfa gideri 8 656 -

Kidem tazminati karsihig 10 2.782 20.022
Borg karsiliklar 9 7.483 16.173
Finansal yatinnmlar deger artislari/(azaliglari) 1.655.797 (1.262.820)
Isletme sermayesindeki dedisim Gncesi

faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akirm (3.365.208) 3.579.690
Finansal yatirimlardaki artig/(azalis) 657.884 (6.204.084)
Diger alacaklardaki artis/(azalis) )] {7
Diger donen varliklardaki artis/(azalig) (3.328) 176
Diger duran varliklardaki artis/(azalis) (2.530) 15
Ticari borglardaki artis (781.688) 836.809
Diger borglardaki artig/{azals) (1.970) 3.120
Alman faizler 385.473 229.416
Odenen kidem tazminati 10 - (30.135)
Faaliyetlerde (kullamlan)/¢lde edilen net nakit (3.111.376) (1.585.000)

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akomlart

Maddi olmayan duran varlik alimlar 8 (23.624) -

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (23.624) -

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari

Odenen temetti 12 (1.540.000)

Finansman faalivetlerinde kullamlan net nakit (1.540.000)

Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (3.135.000) (3-125.000)
Diénem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 8.837.000 11.962.000
Didnem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 5.702.000 8.837.000

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibag1 Yatwim Ortaklign A.S. (“Sirket™ 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ger¢evesinde menkul
kiymetlerini satin aldift ortakhklarin sermayesine ve ydnetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglar ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfSyii igletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;
a)  Ortaklik portfoyitinii olusturur, yénetir ve gerektiinde portfsyde degisiklikler yapar,

b)  Portfdy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklarin durumiarma gére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayisi 1°dir (31 Aralik 2010: 1).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiirlitmektedir. $irket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6
Levent 34394 / ISTANBUL

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolars 7 Mart 2012 tarihinde
yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar, yasal mali tablolar
yayimmlanmasindan sonra degisgtirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kamunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Teblig” ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere
yiirirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkmnda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal
tablolarm1  Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS™)’na gtre hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan (Devam)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar 'SPK Seri: XI, No: 29 sayih tebligi
gergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunhu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasm 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayunlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edimig ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1.
maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girenceye kadar,
bu hususlara iliskin meveut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, séz konusu
durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarmn
Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, baz: finansal araglarmn yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 8denen tutarin gergege
uygun deferi esas alinmaktadir.

2.1.2 Kullamlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimii) ile sunulmustur. $irket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL c¢insinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayill karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlar'ma (UMS/UFRS uygulamasim: benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, I Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:
(“UMS/TMS 29} uygulanmamugtir.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk sagianmas1 agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
onemli farklilk agiklamr.

2.1.5 isletmenin Siirekliligi Varsayum
Finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde varhklarindan

fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altnda isletmenin siirekliligi esasmna
gére hazirlanmgtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Titrk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2.1.6 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yiikiimliliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Asafidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmg ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylan da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarimda agiklanmistir.

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileven veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2011 vihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degigiklikler ve vorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2010 yiinda yayintanan UFRS'lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kism olarak)

UMS 1’¢ yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsaml: gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini §zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir.

UMS 24 Iliskili Taraflar ile Tlgili Aciklamalar (2009)

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iligkili taraflarmn tanimim degistirmis ve
(b) UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluglara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna getirmistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar Iceren Inraclarin Stmflandirilimast

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarm 6zkaynaga dayali finansal ara¢ veya
finansal borg olarak simiflanmasm 6ngérmektedir. Yapilan degisiklige gére; herhangi bir para birimi
cinsinden belirli bir tutar karsilifmda isletmenin 6zkaynagma dayali finansal araclarinin elde edilmesine
iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar; igletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve aym simftaki tiirev
. olmayan finansal araglarm _ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi durumunda
dzkaynaga dayal finansal arag niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para
birimi cinsinden belirli bir tutar karsihginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinn elde
edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem olarak muhasebelestirilmekteydi.

Degisikliklerin geriye déniik olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstriimanlar1 olmadigi igin, bu degigikliklerin uygulanmasmnin Sirket’in cari ve
onceki yillar finansal tablolar: tizerinde bir etkisi olmamusgtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanu)
2.1.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devam)

2011 yrhndan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivle ilgili olmavan standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar {(devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri ddemeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19°un 58. paragrafi uyarmca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarmin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin  kullamlabilirligini nasil
etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarmin ne zaman bir yilkiimliilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Degisikliklerin uygulanmasmin Sirket’in finansal tablolar:
fizerinde énemli bir etkisi olmamstir,

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi

Bu Yorum bir finansal borcun ddenmesi amaciyla ihrag edilen $zkaynaga dayali finansal araclarin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda c¢ikarilan
dzkayna@a dayal finansal araglar gercege uygun degerleri ile 6lciiliir ve édenen finansal borcun defter
degeri ile 8denen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadig i¢in UFRYK 19’un uygulanmasinm Sirket’in cari ve onceki
yillar finansal tablolarina etkisi olmamuistir,

2010, Yallik Iyilestirmeler

(a) ve (b) bodliimlerinde daha 6nce belirtilen UMS 1°e yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilnda
yaymlanan UFRSlerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir
etkisi olmamustir.

Heniiz viiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmermis standartlar ile
meveut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamstar:

UFRS 7 (Degisiklikler)  Sunum — Finansal Varliklarin Traﬁsferi; Finansal varitk ve finansal
bor¢glarm netiestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miigterek Anlagsmalar

UFRS 12 Diger Igletmelerdeki Paylara iligkin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikier) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazammi

UMS 19 (2011) Cahsaniara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirumlar

UFRYK 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafvivat

(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart (devam)

Heniiz viiriirliise girmemis ve Sirket tarafindan erken uyoulamas: benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar (devamm)

UFRS 7"de yapilan degigiklikler, finansal varliklarin transferine iligkine dipnot agiklamalarim arttirmay:
amaclanustir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren islemlere iliskin ek
dipnot yilikiimliiiiikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varhk lizerinde etkisini bir miktar stirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak
ortaya koyabilmek admna diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme
esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7°ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlart iizerinde dnemli bir etkisi
olmayacagim diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varhk transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iligkin
uygulanabilir ana sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasmm gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarih
sonrasmda baslayan ara donem veya mali dénemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yaynlanan UFRS 9 finansal varliklarm smiflandirilmas: ve dlgtimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmast ve 6lgiimil ve kayitlardan ¢ikarilmas ile ilgili degisiklikleri icermektedir,

UFRS 9'un getirdigi dnemli degisﬂclikler agagidaki gibidir:

UFRS 9, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara
alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri
iizerinden olciilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, s6zlesmeye bagh nakit akiglarmm tahsilini
amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agan borglanma araglari
yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet tizerinden élgiiliirler. Bunun digindaki titm
bor¢lanma araglar1 ve Ozkaynapa dayali finansal araclara yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde
gergege uygun degeri lizerinden &l¢iliir,

UFRS 9’un finansal bor¢larm smiflandirilmas: ve &lgtimii tizerine olan en énemli etkisi, finansal borcun
(gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tanimlammig borglar) kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.
UFRS 9 uyarinca, finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu borcun kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degigim tutar:, tammlanan borcun kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kdr veya zararda yanhs muhasebe
eslesmesi yaratmadikca ya da artirmadik¢a, diger kapsaml gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbu ki TMS 39 uyarinca, gercefie
uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak sumflandirilan borglara iliskin gergefe uygun
degerinde meydana gelen titm degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.7 Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar ile
mevceut dnceki standartiara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9°da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinmn uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degigiklik ncesi, UFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali dénemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8§ “
Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar”daki mevcut karsilastirmali gegis dipnot sunumuna iliskin hikiimlerini giincellemistir.
Kargilagtirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” standardindan, UFRS 9°a gegislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarm, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve énceki dénem finansal
tablolarin yeniden diizenlemeyi segmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Sirket yonetimi UFRS 9°’un, Sirket’in finansal tablolarimda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan mali
dénemlerde uygulanacagim tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Sirket’in finansal varlik ve
yiikiimliilitkleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak smuflanmis olan borglanma
araglarmmn, sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden degerlenmesi ve degerleme
farklarmm gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak,
detayh incelemeler tamamlanincaya kadar, sz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin
degildir.

UFRS 13, gergefe uygun deger Olgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun defer tamimini yapar, ger¢efie uygun
degerin dlciimiiyle ilgili genel gerceveyi gizer, gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili verilecek
agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’tin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercefe uygun deferinden Gl¢limiine izin verdii veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler igin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamhdir. Ornegin, su anda UFRS 7
“Finansal Araglar: Aciklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen iig-seviye gergege uygun defer hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS
13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Yénetim, UFRS 13’iin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda
baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacaini, bu yeni standardin uygulanmasmin finansal
tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamh dipnotlarin verilmesine neden
olacagmn: tahmin etmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devan)
2.1.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (devamm)

Heniiz yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uyvgulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UMS 1’¢ yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsaml gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmas: opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir béliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gére diger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve
(b) baz1 6zel kosullar saglandifinda sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilacak kalemler. Diger
kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagrtilacaktir.

UMS 1°e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarthinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandifinda degistirilecektir.

UMS 12°¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Yonetim, UUMS 12’ye vapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
donemlerinde uygulanmasimnn, Sirket’in defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi yatirim amagh
gayrimenkullerine iligkin olarak gegmis donemlerdeki ertelenmis vergi viikiimliliikleri tutarinda
diizeltme gerektirecegini tahmin etmektedir. Ancak, ySnetim bu degigikliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarmda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.

UMS 19°a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar: ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degigiklik tammlanmg fayda yiikiimliliikleri ve plan varliklarn
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varlikiarin
gercege uygun deZerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara ahnmasini gerektirmekte ve
béylece UMS 19°un o6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor y&ntemi’ni ortadan kaldirmakta ve
gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasmi hizlandirmaktadir. Degigiklikler, bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varlign veya ylikiimliligiinin plan agift ya da fazlasmin tam degerini
yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayrp ve kazanglarm ammnda diger kapsamh gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Yénetim,
UMS 19°a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali ddnemlerden itibaren uygulanacagmni, bu yeni standardin uygulanmasinm
finansal tablolarindaki tanmlanmg fayda planlarmi etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak,
ybnetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine agikhik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim
Asamasmdaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, iiretim agamasindaki
hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varhgm ik
kayda alma ve sonraki donemlerde nasil 6lgiilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013
tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler i¢in yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devam)

Heniiz_yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uvgulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar (devami)

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlegtirme kurallar ile ilgili meveut uygulama hususlarina agiklik
getirmek ve meveut uygulamalardaki farkliliklar azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar: geriye
déniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve FHatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar:
icermektedir (Dipnot 4).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yOnetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tammlanmaktadir.
Iligkili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarma uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Dipnot
18).

Finansal araclar
Gergege uygun deger fark: kav/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargast olan finansal varliklardir.

Alm satim amag¢h finansal varliklar ilk olarak kayda almmalarinda gergefe uygun deBerleri
kullamlmakta ve kayda almmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGT A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (devami)

Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagli menkul kiymetlerin ahm-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari™na dahil edilir. Alim-satim amagh mernkul
degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergefe uygun deferinde meydana gelen
gereklesmemis deger artis ve azahslari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabma dahil edilmistir,

Gergege uygun deZer fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilan hisse senetleri
IMKB bilango tarihi itibaryla 2. seansta bekleyen en iyi alis emri izerinden degerlenmistir.

Alm-satim amagl menkul kiymetler iglem tarihi esasmna gdre kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™), finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
ylikiimliiliik, miigterilere borglar hesabmna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo™), satig ve geri alis fiyat: arasindaki farkmn i¢ iskonto orami yéntemine gore déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabma ters repo alacaklari
olarak kaydedilir (Dipnot 4).

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, séz konusu varliga iliskin deger kaybma dair
gostergelerin varligt agismdan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biylik ise deger dusiikligii karsiligt ayrilir. Yerine koyma degeri, varhiin satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen net satig degeri ile kullanim dederinden yiiksek olam olarak kabul edilir. Kullanim
degeri, varhidmn siirekli kullanimm: sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
omrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Yabanci para islemleri

Sirket’in 31 Aralk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir. :

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlar: harig) ile aym nitelikteki menkul kiymetler
yatirmm ortakhiklarimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bilangoda olugan gegici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla
birlikte I Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun
30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67'nci maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatrm fonlar: ile menkul kiymetler yatirm ortakliklarmin kurumlar vergisinden
istisna edilmis portfdy kazanglar: dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmugtur.
Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gbre séz konusu oran | Ekim
2006 tarihine kadar %10°a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0°a indirilmistir (Dipnot 16).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devamn)
Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir, Faiz geliri sabit
getirili yatimim araglarmm kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasina gbre degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ye verilen
komisyon ticretleri ile Eczacibast Portfdy Yonetimi A.S.’ye verilen portfdy yonetim iicretlerinden
olusmaktadir. Tlim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Cahsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yikiimliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
[liskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 19”) hiikiimlerine gdre muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar™ hesabmda suuflandirmaktadir,

Sirket, Tiirkiye’de meveut Is kanunlarma gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen caliganlara belirli bir toplu Sdeme yapmakla
ylikiimlidir, Kidem tazminat: karsihg:, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminter kuilanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 10). Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Karsihiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Kargihklar, Sirket’in gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptiic1 bir
yliktimliiligiin meveut bulunmasi ve bu yiikiimliliigli yerine getirmek amacryla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin ylikimliilikler ve varhklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu varlik ve
yukiimlitlikkler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 9).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandinlir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Sermaye artwmmma iliskin katlanilan vazgegilmez ve kagimlmaz dogrudan masraflar toplam ddenmis
sermaye igerisinde siiflandiriimaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIII ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagna kazang, donem net karmin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmusgtur.

Tiurkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis vil kazanglarmdan ve
yeniden degerleme fonlarndan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse
sayis1, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 17).

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayunlar

Finansal tablolarin hazmrlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimitiliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ySnetimin en
tyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortakhk portfoyii olusturmak ve hizmet sundufu tek bdlge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ayrica béliimlere gére raporlama yapilmamistir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ters repo alacaklar: 5.703.709 8.838.692
5.703.709 8.838.692

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz oram
%10,94°tlir (31 Aralik 2010: %6,23).

Sirket’in 31 Arahk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Hazir degerler 5.703.709 8.838.692
Faiz tahakkuklar: (1.709) (1.692)
5.702.000 8.837.000
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Alm satim amach finansal yaturimlar

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Borsaya kote hisse senetleri 20.317.826 21.189.407
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 0.441.433 10.883.533
- 29.759.259 32.072.940

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin agirhkh ortalama faiz orant %10,93°tiir (31 Aralik
2010: %5,72).

Alim-satim amagl olarak elde tutulan finansal varliklarin vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010
Vadesiz 20.317.826 21.189.407
1-30 giin 1.985.776 -
30-90 giin - -
90-180 giin 3.868.814 4.884.370
180 giinden fazla 3.586.843 5.999.163
29.759.259 32.072.940
31 Arahk 2011
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB'de islem goren hisse senetleri 21.909.072 20.317.826  20.317.826
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar . 8.964.412 9.441.433 9.441.433
Toplam 30.873.484 29.759.259 29.759.259
31 Arahk 2010
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB'de islem goren hisse senetleri 21.247.784 21.189.407 21.189.407
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 10.010.622 10.883.533 10.883.533
Toplam 31.258.406 32.072.940 32.072.940
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari borglar;

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (¥) 1.253.884 2.030.108
Portfdy yOnetim ticretlerinden kaynaklanan borglar 59.053 94,191
Saticilar 31.521 1.847
1.344.458 2.126.146

(*Y  Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutart, Eczacibasi Menkul Degerler
A8 nin Sirket adina bilango tarihi itibariyla son iki is giinlinde satin aldifn veya sattify hisse

senetlerinden kaynaklanmaktadir (Dipnot 18).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Vergi dairelerinden alacaklar 66 57
66 57
Kisa vadeli difer borclar:
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Odenecek vergi ve fonlar 4.262 6.232
Temettit borglari 123 123
4.385 6.355
8 -MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2011 Ilaveler Cilaglar 31 Arahk 2011
Maliyet
Bilgisayar programlari - 23.624 23.624
- - 23.624
Birikmis itfa pay
Bilgisayar programlar: - (656) (656)
- (656) (656)
Net defter degeri (22.968) 22.968
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Bor¢ karsiliklar:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
2008 yilma iliskin BSMYV vergi riski karsihdi (¥) 70.742 64.144
Denetim licreti kargiligt 8.850 7.965
79.592 72.109

(*)  Sirket yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarini kapsayan tarhim ve yasal
ditzenlemeleri de goz éniinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya cikabilecek olasi
vergi ddemelerine karsin, en iyl tahminlerine dayanarak toplam 70.742 TL tutarinda karsilik ayrmigtir
(31 Araltk 2010: 64.144 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayih Resmi Gazete'de
yaymmlanarak yiiriirliige giren 5838 sayili Baz1 Kanunlarda Degigiklik Yapilmasi Hakkmda Kanun’un
32. Maddesinin 8. bendi uyarmca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklar: iglemler dolayisiyla
lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutuimustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibarryla yliriirliife girmistir.

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminat1 karsiligr (*) 2,782 -
2.782 -

(*) 31 Aralik 2010 tarihinde igten aynlan bir personelin kidem tazminat ddenmis olup, yerine gelen personel 1 Ocak
2011"den itibaren caligmaya baglamestir. Bu nedenle 31 Aralik 2010 tarihi itibanyla Sirket’in herhangi bir kidem
tazminati yiikimltil(igil bulunmamaktadir.

Tiirk s Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar icin 58 yasmnda,
erkekler igin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 5demekle
miikelleftir, 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis stireci maddeleri ¢ikartilmistir,

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayllk maas kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2011 tarihi
itibartyla 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sinrlandirilmugtir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
gart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat: kargihg calisanlarm emekliligi halinde 5denmesi gereckecek muhtemel yiikiimliiliigiin
buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsilifim tahmin etmek igin aktiier degerleme yéntemlerinin
gelistirilmesini &ngérmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigin hesaplanmasmda asagida yer alan
aktiier 6ngdriiler kullanikmigtur:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Iskonto oram (%) 4,53 4,66
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Temel varsaymm, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihZmmn enflasyon ile orantili olarak
artmasidir, Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani
gosterir. Kidem tazminati tavam her alti ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23

TL) olan tavan tutar: géz 8niine almmustir.

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren doénemlere iliskin kidem tazminati karsihginm
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak - 10.113
Hizmet maliyeti 2782 19.551
Faiz maliyeti - 471
Dénem icinde 6denen - (30.135)
2.782 -

11 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Diger dénen varhklar:

Pesin ddenmis kira giderleri 8.927 6.898
Pesin ddenmis diger giderler 1.318 19
10.245 6.917
Diger duran varliklar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Pesin ddenen giderler 2.530 ~
2.530 -

12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in &denmis éermayesi 21.000.000 TL (31 Aralkk 2010: 14.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2010: 14.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazl hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazl hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. nin elinde bulunmaktadr.

Sirket’in kayith sermaye tavam 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2010: 25.000.000 TL).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARTYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (devam)

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihlerindeki hissedarlar: ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
31 Arahk 2011  Pay1 (%) 31 Arahk 2010 Pay: (%)

Eczacibasi Girigim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 2.100.000 15
Ecazactbasi Yatirim Holding
Ortakhg A.S. 1.050.000 5 700.000 5
Biilent Eczacibasi 84 <1 56 <1
Faruk Eczacibasi 34 <1 56 <1
Diger 16.799.832 80 11.199.888 80
21.000.000 100 14.000.000 100
Sermaye diizeltmesi farklar 1.372.944 1,372.944
Odenmis sermaye 22.372.944 15.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlart arasindaki fark: ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yil karlar:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
-Yasal yedekler 1.650.037 1.327.877
Gegmis yil karlan 14.556.561 16.843.606
16.206.598 18.171.483

Kanuni defierlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kamunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 8denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %351 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
bdenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlar: netlestirmek igin kullanilabilir,
bunun disinda herhangi bir gekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

SPK’nm 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarm, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gére
dagitilabilecek kar rakamr bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktayd,
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12 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Bununla birlikte, “gegmis yillar zarar"nda izlenen séz konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin  enflasyon muhasebesine goére diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmig degerleri toplu halde dzkaynak grubu icinde “8zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklar™ hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine iliskin “zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklars” sadece bedelsiz sermaye artiruni veya zarar mahsubunda, olaganiistii
yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullamlabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar: {izerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Séz konusu tebligin
uygulanmas1 esnasmmda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “QOdenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cdenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagittmi veya sermaye artirmmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarar” ile,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanmu yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan 5228 sayih “Bazi Vergi
Kanunlarmda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun™ uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Gegmis Yillar KarvZararr’nda izlenen
Ozsermaye kalemlerine ait enflasyon farklart tutarmin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu islemler kir dagitimi sayilmamaktadir.

Tim Ozkaynak kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye

artirmm veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Yukaridaki hususa gore Sirket’in Teblig’e gore dzkaynak tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Odenmis sermaye 21.000.000 14.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar: 1.372.544 1.372,944
Hisse senetleri ihrag primleri 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal vedekler 1.650.037 1.327.877
Gegmis yillar karlar 14.556.561 16.843.606
Net donem kari {4.646.436) 5.035.115
Toplam 34.067.560 38.713.996

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun “Halka Agik Anonim Ortakhklarinin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklart Esaslar Haklanda™ Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatnm ortakliklarinin dagitilabilir kar tutariun hesaplanmasinda gerceklesmemis
sermaye kazanglarinin (deger artislari/azalislarr) dikkate ahnmayacag hiikkme baglanmustir.

Kar Pay1 Dagitim

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nm 27 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2009 yil: faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslarn ile ilgili olarak paylar1 borsada islem gren anonim ortakliklar igin, yapilacak temettii dagitim
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin
kar dagitim esaslarmn: diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka
Acik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
agiklanmig olan kar dagitim politikalari gercevesinde bu dagitimm sirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasma ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmast suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci  temettii  tutarnin  meveut
ddenmis/¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, sdz konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir énceki déneme iliskin temettii dagrtumin
gergeklestirmeden sermaye artirmmi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan
anonim ortakhiklardan, 2009 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karmdan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklar: birinci temettiiyii nakden dagitmalar: zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nmn asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamamimin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamas:
durumunda ise yasal kayilarda yer alan net dagtilabilir karm tamamu dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar:
olmas1 durumunda ise kar dagitum yapilmayacaktir.

SPK’nm 5 Agustos 2011 tarihli ve 28016 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri VI, No: 30 sayili
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarna Iligkin Esaslar Tabliginde temettii dagitumina iliskin olarak
ortakhklarin net dagitilabilir karlarinn en az %20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasin
zorunlu tutmaktadir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devamm)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayrtlarinda dénem zarar1 vardir ve kar dagitim yapilmayacaktir,
(Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla yasal kayilarmda bulunan gegmis yil zararlarmm
diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 6.443.207 TL ve kar dagiimma konu edilebilecek diger
kaynaklarmn toplam tutar1 15.420.048 TL’dir).

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 5 Agustos 2011 tarihli ve 28016 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
VI No: 30 sayili tebligi uyarinca, net dénem karmun bir unsuru olarak degerlendirilen gergeklesmemis
sermaye kazanglari (net deger artiglari/azalglari) dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda dikkate
almmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyla gergeklesmemis net deger azalisi 1.591.246 TL tutarindadir (31
Aralik 2010: SPK’nin Seri IV No:27 sayili tebligi uyarinca, net dénem karmnm bir unsuru olarak
degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artislari/azalislar)) dagitilabilir kar
tutarinmn hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Arahk 2010 itibartyla deger azalisi 58.378 TL

tutarmdadar).

13 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Satis gelirleri
Hisse senedi satig gelirleri 236.232.024 232.229.116
Devlet tahvili satig gelirleri 4.430.206 12.812.130
240.662.230 245.041.246
Satiglarin maliyeti
Hisse senedi satis maliyeti (238.912.792) (226.156.064)
Devlet tahvili satis maliyeti {3.830.000) (12.036.040)
(242.742.792) (238.192.104)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik 2011 31 Arahk 2010
Esas faalivetlerden diger gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri 478.730 874.603
Devlet tahvili ters repo satis karlari 466.102 745.982
Temettii gelirleri 388.361 542,543
Faiz gelirleri 385.490 228.800
Hazine bonosu ters repo satis karlart - 47.942
Bedelsiz riichan haklar 25.651 151.161
Hisse senetleri gerceklesmemis deger artis/(azalislarn) (1.591.246) (58.378)
Gegmis yillar menkul krymet reeskont geliri iptali (874.602) (1.065.265)
Gegmig yillar hisse senedi deger (artig)/azahs iptali 58.378 (1.318.997)
Diger 11.770 936
(651.366) 149.327
Briit kar /(zarar) (2.731.928) 6.998.469
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14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Genel yonetim gideri

Portfdy yonetim ticreti (Dipnot 18) 942.500 972.171
Personel giderleri 69.630 101.977
Itfa gideri 656 -
Diger 91.462 78.780
1.104.248 1.152.928

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Araci kuruma verilen komisyonlar (Dipnot 18) 782.382 786.096
Reklam ve ilan giderleri 9.180 7.651
Diger 11.819 8.192
803.381 801.939

Sirket hisse senedi alim satimlarint araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S. aracilig: ile
gergeklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde bir buguk oraninda aracilik komisyonunu giinliik
olarak édemektedir.

Sirket’in sermaye piyasas: araglarindan olan menkul kiymetler portfsyli Eczacibasi Portfoy Yonetimi
A.§. tarafindan yonetilmekte olup, 01.01.2011-30.09.2011 tarihleri arasinda portfy degerinin onbinde
biri oraminda ybnetim ticreti uygulanmustir. Sermaye Piyasasi Kurulw’nun Seri: V No: 30 sayili
tebliginin 17. Maddesine istinaden giderlegen komisyon ve iicretlerin sirketin net aktif degerinin %2’sini
asmamasi uygulamasina istinaden yénetim komisyonu orani bu tarihten sonra %0,0076613 olarak
uygulanmugtir. Ydnetim komisyonlar: giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylhik olarak denmektedir.

15 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Diger faaliyetlerden giderler

2008 islemleri BSMV vergi risk karsilik gideri (Dipnot 9) 6.598 8.208
Diger 281 279
6.879 8.487

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurum Kazancr Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatrim fonlart ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakinmuindan da gegerlidir.
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16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Aym Kanunun 15%inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmnm kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfty isletmecilifi kazanglari lizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Soz konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ile %0 olarak uygulanmaktadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincii maddesinin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarmm, portfdy isletmeciligi kazanglarinmn elde edilmesi sirasmda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aym Kanunun 15°inci maddesinin (3) numarali fikrasma ggre kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayill Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasma gore menkul kiymet yatiim fon ve ortakliklarmin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve dier sermaye piyasast araglarimn alim-satim kazanglar1 ile dénemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadur.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatmim fonu ve
ortaklilarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarma gore ayrica tevkifat yapilmaz.

17 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basmna kar, cari dénem net karinn, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de girketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, geemis yil kazanglarindan ve
yeniden deZerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére,
bu hesaplamalarda kullarulan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmm gegmise déniik
ctkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalary, hissedarlara dapitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirhikl ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Hissedarlara ait net kar (4.646.436) 5.035.115
ihrag edilmis hisse senctlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000
Hisse basina kazang (TL) (*) (0,2213) 10,2398

(*)Cari dénem igerisinde gergeklestirilen sermaye artirim igsel kaynaklardan karsilandigmdan, nceki
déneme iligkin hisse bagma kazang hesabinda, hisse sayis1 21.000.000 adet olarak dikkate alinmigtir.
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17 - HISSE BASINA KAZANC (Devam)

Sirket’in 1.050.000 adet Yanetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazl hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.$ nin elinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Halka Acik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitimmda Uyacaklar: Esaslar Hakkinda® Seri:IV, No:27 sayih Tebligi’nin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatrim ortakliklanmin dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda gergeklesmemis
sermaye kazanglarmin (deger artiglari) dikkate alinmayacag hitkmii bulunmaktadir. Imtiyazli ve adi
hisse senetleri igin hisse basina kar tutarlar1 aymdir.

18 - ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI

a)  Iliskili taraflara olan ticari borelar:

Tliskili taraflara olan ticari borglar: 31 Arabk 2011 31 Arahk 2010
Eczacibag1 Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) 1.253.884 2.030.108
Eczacibagi PortfSy Yonetimi A.$.(Dipnot 6) 59.053 94.191
Eczacibasi Holding A.S. 27.578 -
Eczacibasi Bilisim A.S. 59 -

1.340.574 2.124.299

b)  Iligkili taraflara olan diger borclar:
Tligkili taraflara temettii bor¢lar::

Diger (Dipnot 7) 123 123
123 123

c) 31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemler icerisinde iligkili taraflarla yapilan
istemler asa@idaki gibidir:

Portfoy yonetim iicreti
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Eczacibas: Portfdy Yénetimi A.S. (Dipnot 14) (¥ 897.619 925.877
897.619 925.877
(*) BSMV harig tutar olarak gdsterilmistir.
Verilen komisyonlar, net
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 14) (*) 745.126 748.663
745.126 748.663

{*) BSMV harig tutar olarak gosterilmigtir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)
d}  Genel yonetim giderleri (*)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Eczacibasi Bilisim A.S. 450 -
Eczacibasi Saglk Hizmetleri AS. 417 -
Eczacibagi Holding AS. 106 -

973 -

(*) KDV harig tutar olarak gésterilmistir.

e) Sabit kaymet alimlar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arakk 2011 31 Arahk 2010

Eczacibast Holding AS. 20.020 -
20.020 -

(*) KDV harig tutar olarak g&sterilmistir,
f)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY]
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasas:1 fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yénetim program, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARTHT iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devamm)

a. Diviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, ytikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2011 ve 31
Arahk 2010 tarihleri itibariyla kur riskine maruz kalmamugtir. :

b.  Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarmda dalgalanmalara yol acmast,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlihig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varhiklar1 ayn tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Arahik 2010 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar::

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 10,93 5,72
Ters repolar 10,94 6,23
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amach finansal varhklar 09.441.433 9.668.379
Degigken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alm-satim amagh finansal varliklar - 1.215.154

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim deBiskenler sabit kalsayd1 vergi 6ncesi kar 40.019 TL (31 Aralik 2010: 92.787 TL) azalacak veya
40.687 TL (31 Aralik 2010: 94,927 TL) artacaktir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYT
(Devam}

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére profili
agagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2011

Beklenen
nakit
Defter  qkglan 3 aydan 3-12 ay Syilve
Beklenen vadeler deZeri toplamu kisa aras1 1-5 yil aras lizeri
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.344.458 1.344.458  1.344.458 - - -
Diger borglar 4.385 4.385 4.385 - - -
31 Arahk 2010
Beklenen
nakit
Defter aikaslan 3 aydan 3-12 ay Syilve
degeri toplanm kasa arast  1-5 yil arasi iizeri
Ticari borglar 2.126.146 2.126.146 2,126,146 - - -
Diger borglar 6.355 6.355 6.355 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarimin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

c. Kredi Riski

Sirket’in portfoytnde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir,
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
{Devamni)

d.  Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amach finansal varlik olarak smiflacigi hisse senetlerinin tiimii
[stanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB?”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere
gére IMKB endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigt
varsaymuyla portfoydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi
gerceklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in net dénem karyvzararinda 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla 1.015.891 TL artis/azals olusmaktadr (31 Arahk 2010: 1.059.470 TL
artig/azalig).

e Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfSy cesitlemesiyle yafiim riskini en diisiik seviyeye indirerek y&netmeye
¢aligmaktadr. Her isletme gibi $irket’in esas amaci ortaklarma defer katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yilksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri stirekli izler ve portfoy ydnetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

20 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

GergeZe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun dederleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yéntem ve varsaymmlar kullanilmustir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ngériilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansiian finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinr.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLAR (Devamu)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Gercege Uygun Defter Gercgege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 5.703.709  5.703.709 8.838.692 8.838.692
Finansal yatirimlar ' 29.759.259  29.759.259 32.072.940 32.072.940

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhteme] zararlarm &nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter deferlerine
yaklastig: Sngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, birbirinin ayn1 varlik ve yitkiimliilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik va da yiiklimliiliigtin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin
bulunmasmda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincit seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gbsterilen finansal varliklar:

Sevive 1 Seviye 2 Seviye 3

31 Arahk 2011
Hisse senetleri 20.317.826 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar: 9.441.433 - -
29.759.259 - -

31 Arahk 2010
Hisse senetleri 21.189.407 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar: 10.883.533 - -
32.072.940 - -

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:30 sayih tebligi’nin 16.madde hiikmiine gére yapilan
atamalarda genel midirliik gérevine 29 Subat 2012 tarihi itibariyle Nurgiil Yilmazkaya atanmigtir.
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